Bokslutskommuniké for
Netrevelation AB (publ)

1 januari — 31 december 2007

Omséttningen fér perioden som helhet uppgick till 120,8 (95,8) MSEK, en
O6kning med 26% jémfért med samma period 2006. Fér fjdrde kvartalet var
6kningen 30%.

Rérelseresultatet fére avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden fill
-1,0 MSEK jamfért med +0,1 MSEK fér samma period féregaende ar.

Resultat efter skatt uppgick till -5,3 (-7,6) MSEK och resultat per aktie -0,04
(-0,06) kr

Bruttomarginalen for perioden som helhet uppgick till 16,6 % (16,7 %).

Kontaktperson
VD, Anders Holst Email: anders.holst@netrevelation.se

Netrevelation AB (publ) &r ett afféarssystemféretag specialiserat pa transportlogistik inom
reseindustrin. Netrevelation férédlar traditionella taxiresor till reseprodukter som ger féretag och
organisationer ett kvalitetssédkrat, férenklat och mer kostnadseffektivt resande. Féretaget
etablerades 1991. Bland Netrevelations kunder finns SJ, Férsvarsmakten, Regeringskansliet
och svensk taxinédring. Netrevelation &r listat p4 OMX First North. Certified Adviser &r Remium
AB (www.remium.com).
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VD’s kommentar

Januari — December 2007

Under aret 6kade omsittningen med 26 % (11 %) och uppgér nu till 121 MSEK. Okningen
per kvartal jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar; 22% Q1, 25% Q2, 28% Q3 samt
30% Q4 visar att den positiva trenden forstarks. Huvuddelen av tillvixten hérror fran
existerande kunder medan endast en mindre del kommer frin nytillkomna kunder som &r
under infasning.

Rorelseresultatet (Ebitda) for perioden uppgick till -1,0 MSEK (+0,1) och resultat efter skatt
uppgick till -5,3 MSEK (-7,6). Resultatutvecklingen &r, forutom den 6kade omsittningen,
fraimst en effekt av att kostnaderna 6kat (i huvudsak personal-, marknadsforings- och
utvecklingskostnader samt rorliga kostnader for inhyrt CallCentre) medan avskrivningarna
minskat. Bruttomarginalen uppgick till 16,6% (16,7).

Under senare delen av aret har anslutning av myndigheter till avtalet med Forsvarsmakten
("FMLOGe-avtalet”) 6kat markant och fortsatt efter arsskiftet. For perioden har endast 2,5
MSEK realiserats men en avsevard okning av volymerna har skett under december och
januari 2008. Volymen vid manadsskiftet januari / februari 2008 motsvarar en drstakt om ca
25 MSEK. Implementeringen av nya myndigheter fortsitter och tillvixten inom ramen for
avtalet kommer att vara betydande.

Under perioden har betydande investeringar gjorts i uppgraderingar av system, utveckling av
bokningskanaler samt integrering mot resebyrder. Ett helt nytt system for bokning via
Amadeus sjalvbokningssystem AeTM har utvecklats. Det gor att vi nu dr vil rustade for
fortsatt 6kad tillviaxt och investeringstakten kommer att aterga till en mer normal niva.

Med étergingen till normal investeringstakt och som en f6ljd av 6kad tillvaxt, framfor allt i

icke kapitalbindande afférer, berdknar vi att bolaget under 2008 kommer att uppvisa positivt
kassaflode.
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omsittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick under verksamhetsaret till 120 012 (95 332) KSEK och under
fjarde kvartalet till 33 888 (26 148) en 6kning med 26 % respektive 30 %. Av den totala
omséttningen svarar omsattning via Netsys for 56 % (54 %) och den dldre produkten
Foretagstaxi for 44% (46%).

Omséttningen som rullande 12 ménader per 31 december var 120 840 KSEK.

Omséttning, rullande 12 manader (KSEK) Antal bokningar, rullande 12 manader (antal)
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(12 manader bakat i tiden). (12 manader bakat i tiden).

Resultatet efter skatt uppgick under fjarde kvartalet till -1 531 (-1 732) KSEK, en forbattring
med 201 KSEK jamf6ért med motsvarande period foregdende ar, och for perioden som helhet
uppgick resultatet till -5 285 (- 7 560) KSEK, en forbattring med 2 275 KSEK.

De framsta anledningarna till att resultatet for perioden som helhet har forbéttrats jamfort med
foregdende ar &r dels 6kad omséttning dels minskade avskrivningar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden till -984 KSEK
jamfort med +147 KSEK foregdende éar.

Rorelseresultatet belastas med avskrivningar om 3 921 (6 772) vilka fordelas pa goodwill
2952 (2 952) KSEK som skrivs av pa 10 &r, 0vriga immateriella tillgdngar, 516 (3 403)
KSEK som skrivs av pa 5 ar, samt hardvara och inventarier 453 (417) KSEK som skrivs av pa
3-5 ar.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen uppgick under perioden som helhet till 16,6 % (16,7 %).

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga externa kostnader exklusive transportdrersittningar och distributionskostnader
uppgick for perioden till 14 213 (11 719) KSEK, och for fjarde kvartalet till 4 011 (3 380)
KSEK. Bakom kostnadsdkningen ligger framst 6kad marknadsbearbetning, konsultkostnader
samt 0kade rorliga kostnader for inhyrt CallCenter/trafikledning.

Netrevelation AB (publ), 556513-5869, Bokslutskommuniké for 2007 3



(X X )
000
(Y'Y I X

NETREVELATION™

Personal

Personalkostnaderna for perioden uppgick till 7 469 (4 520) KSEK. Okningen beror pa dkat
antal anstéllda i samband med var satsning pa forséljning och marknadsforing samt forstarkt
foretagsledning.

Likviditet och finansiering
Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 31 december till 6 704 KSEK och
kassalikviditeten var 110 % (193 %). Beviljad checkkredit uppgick till 8 000 KSEK.

Koncernens soliditet var vid periodens utgdng 34 % (per 2006-12-31 51 %) och rintebdrande
skulder uppgick till 2 414 (7 358) KSEK. Réntebdrande skulder inkluderar utgivna
konvertibla forlagslan om sammanlagt 628 (5 142) KSEK. Loptiden &r 4 ar och lanen 16per
med en drlig rdnta om ca 7 procent (Stibor 360 + 4 %).

Under det fjarde konverteringstillfallet (1-15 oktober) konverterades ytterligare 447 KSEK
av utestdende konvertibla skuldebrev 4 och 5 till nya aktier.

Den 31 oktober 2007 aterbetalades resterande konvertibla skuldebrev om sammanlagt 4 068
KSEK jimte ranta om 350 KSEK.

Forfallodagen for de utestdende konvertibla lanen 6 och 7 dr 31 oktober 2008.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital uppgick under
perioden till -1 364 (-788) KSEK och efter fordndring av rorelsekapital till -1 870 (-5 060)
KSEK.

Kassaflodet som helhet uppgick under perioden till -14 704 (14 660) KSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgdngar utgérs av dator- och kontors-

utrustning och har under perioden uppgatt till 1 623 (307) KSEK. Under éret har
systemutvecklingsutgifter aktiverats 1 balansrdkningen med 6 714 (4 985) KSEK.

Uppgifter om moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till 120 012 (95 332) KSEK och
resultatet efter skatt till -5 278 (-7 555) KSEK.

Likvida medel inklusive outnyttjad kredit uppgick per 31 december till 6 697 (17 974) KSEK.

Héndelser efter bokslutsdagen

Volymerna inom ramen frdn FMLOG-avtalet har fran att endast varit blygsamma under 2007
(ca 2,5 MSEK) kraftigt 6kat och ligger per januari 2008 pa en nivad motsvarande en arstakt om
ca 25 MSEK.

I slutet av januari mottog bolaget en uppsidgning av avtalet med en storre kund, TeliaSonera.
Avtalet upphor den 25 april 2008 och medfor givetvis ett visst bortfall av volym. Trots detta
ar det bolagets bedomning att tillviaxten 2008 kommer att Gverstiga nivén for 2007.
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation RR 20
om Delarsrapportering och Bokforingsndmdens Allminna Rad om frivillig
delarsrapportering(BFNAR 2007:1)

Samma redovisningsprinciper har anvénds som i den senast avgivna arsredovisningen.

Arsstimma
Arsstimma fger rum mandagen den 5 maj 2008 pa Quality Hotel Globe, Arenaslingan 7,
Stockholm-Globen, k1 14.00.

Utdelning
Styrelsen kommer ej att foresla bolagsstimman att besluta om utdelning for 2007.

Arsredovisning

Arsredovisning publiceras fredagen den 11 april 2008 pa bolagets hemsida, samt kommer att
finnas tillgdnglig pd bolagets kontor, S6dergatan 14, Helsingborg
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Resultatrakningar i sammandrag, koncernen
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

Okt-Dec 2007

Okt-Dec 2006

Jan-Dec2007

Jan-Dec 2006

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 33 888 26 148 120 012 95 332
Ovriga rérelseintakter 81 221 828 507
33 969 26 369 120 840 95 839
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -32 268 -25 126 -114 355 -91 172
Personalkostnader -2 101 -1170 -7 469 -4 520
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1131 -1709 -3 921 -6 772
immateriella anlaggningstillgangar
Summa rérelsekostnader -35 500 -28 059 -125 745 -102 464
Rorelseresultat -1 531 -1 636 -4 905 -6 625
Finansnetto 5 -96 -380 -935
Resultat efter finansiella poster -1 526 -1 732 -5 285 -7 560
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -1 526 -1 732 -5 285 -7 560
Resultat per aktie, kr -0,01 -0,01 -0,04 -0,06
D:o efter full utspéddning, kr -0,01 -0,01 -0,04 -0,06
Genomsnittligt antal aktier, s t * 146 494 765 125 424 006 146 494 765 118 724 235

*) Anger genomsnittligt antal aktier savdl fore som efter utspddning vid berdkning av resultat per aktier. Antal
aktier efter full konvertering uppgdr till 146 964 543 (151 064 089 ).
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget
Kkr Moderbolaget | Moderbolaget| Moderbolaget| Moderbolaget

Okt-Dec 2007

Okt-Dec 2006

Jan-Dec 2007

Jan-Dec 2006

Rorelsens intidkter

Nettoomsattning 33 888 26 148 120 012 95 332
Ovriga rérelseintakter 81 221 828 507
33 969 26 369 120 840 95 839
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -32 265 -25 125 -114 348 -91 167
Personalkostnader -2 101 -1170 -7 469 -4 520
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1131 -1709 -3 921 -6772
immateriella anlaggningstillgangar
-35 497 -28 004 -125 738 -102 459
Rérelseresultat -1 528 -1 635 -4 898 -6 620
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto 5 -96 -380 -935
Resultat efter finansiella poster -1 523 1731 -5 278 -7 555
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -1 523 1731 -5 278 -7 555
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Balansrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen | Moderbolaget | Moderbolaget
2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 11793 5595 11 793 5595
utvecklingsarbeten
Goodwill 10 827 13779 10 827 13779
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 2 310 1140 2310 1140
Finnansiella anldggningstillgdngar - - 1360 1360
Summa anldggningstillgangar 24 930 20 514 26 290 21 874
Kortfristiga fordringar 44 692 20 553 44 678 20 539
Kassa och bank 490 15 194 483 15190
Summa omsittningstillgangar 45 182 35747 45 161 35729
Summa tillgangar 70 112 56 261 71 451 57 603
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 7 368 7320 7 368 7320
Bundna reserver 11121 11121 11 200 11 200
Fri fond - 25 700 - 25700
Pagaende nyemission - 83 - 83
Balanserad vinst / Ansamlad forlust 10 892 -7730 10 681 -7 946
Periodens resultat -5 285 -7 560 -5 278 -7 555
Summa eget kapital 24 096 28 934 23 971 28 802
Skulder
Langfristiga skulder 2414 7 358 2414 7 358
Kortfristiga skulder 43 602 19 969 45 066 21443
Summa skulder 46 016 27 327 47 480 28 801
Summa eget kapital och skulder 70 112 56 261 71 451 57 603
Stéllda sdkerheter 3 000 7 000 3 000 7 000
Ansvarsforbindelser - - - -
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Forandring av eget kapital, koncernen

KSEK 2007-12-31 2006-12-31
Eget kapital vid periodens ingdng 28 934 9 028
Nyemission - 29 280
Emissionskostnader - -5 588
Konvertering 447 3 926
Utgifter for nyemission -- -235
Pagaende nyemission* 83
Periodens nettoresultat -5 285 -7 560
| Eget kapital vid periodens utgang 24 096 28 934

* Avser konvertibler som konverterades i november 2006.

Forandring av eget kapital, moderbolaget

KSEK 2007-12-31 2006-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 28 802 8 891
Nyemission - 29 280
Emissionskostnader - -5 588
Konvertering 447 3 926
Utgifter for nyemission - -235
Pagéende nyemission* - 83
Periodens nettoresultat -5 278 -7 555
Eget kapital vid periodens utgang 23 971 28 802
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Kassaflodesanalyser i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen | Moderbolaget| Moderbolaget

Jan-Dec 2007

Jan-Dec 2006

Jan-Dec 2007

Jan-Dec 2006

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5 285 -7 560 -5 278 -7 555
Justeringar for poster som inte ingar i 3921 6772 3921 6772
kassaflodet
Kassafléde fran den I6pande -1 364 -788 -1 364 -783
verksamheten fére férdndringar av
rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i
rérelsekapitalet
Minskning/ékning (-) av Kortfristiga fordringar -24 139 -1772 -24 139 -1771
Minskning (-)/6kning av kortfristiga skulder 23 633 2 500 23 623 -2 503
Kassaflédet fran den I6pande -1 870 -5 060 -1 873 -5 057
verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 337 -5 292 -8 337 -5 292
Kassafléde fran -4 497 25012 -4 497 25012
finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde -14 704 14 660 -14 707 14 663
Likvida medel vid periodens bérjan 15 194 534 15190 527
Likvida medel vid periodens slut 490 15194 483 15190
Disponibla medel vid periodens slut 6 704 17 978 6 697 17 974
Nyckeltal och data per aktie
Nyckeltal 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Nettoomséttning, KSEK 120 012 95 332 86 081
Ebitda, KSEK -984 147 62
Bruttomarginal, % 16,6 16,7 16,3
Balansomslutning, KSEK 70 112 56 261 41 310
Eget kapital, KSEK 24 096 28 934 9028
Soliditet, % 34 51 22
Kassalikviditet, % 110 193 87
Medelantal anstéllda, st 9 8 9
Data per aktie
Totalt avkastning, % -68 -17 130
Eget kapital per aktie, kr 0,16 0,20 0,08
Borskurs 31 december, kr 0,48 1,52 1,84
Genomsnittligt antal utestdende aktier, st * 146 494 765 146 399 801 112 752 376
Antal utestaende aktier efter full konvertering,st 146 694 543 151 064 089 121 569 635
* Avser savil fore som efter utspddning. Antalet aktier efter full konvertering av utestaende konvertibla
forlagslén uppgér till 146 694 543
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Definitioner

Ebitda Rorelseresultatet kat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorerséttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier | Det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omsittningstillgangar inkl beviljade ej utnyttjade krediter i forhallande till kortfristiga

skulder

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader bestar av transportdrkostnader, distributionskostnader och évriga
externa kostnader.

Kommande finansiell information
Rapporter publiceras enligt nedan:

Treménaders rapport: 1 januari — 31 mars, médndagen den 5 maj 2008.
Halvérsrapport: 1 januari — 30 juni, tisdagen den 12 augusti 2008.
Nioménadersrapport: 1 januari — 30 september, mandagen den 10 november 2008.
Bokslutskommuniké: for helaret 2008, méndagen 9 februari 2009.

Helsingborg 2008-02-11

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Netrevelation AB (publ)
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