Delarsrapport for
Netrevelation AB (publ)

1 januari — 30 september 2007

Omséttningen fér perioden som helhet uppgick till 86,9 (69,5)MSEK en
O6kning med 25% jémfért med samma period 2006. Fér tredje kvartalet var
6kningen 28%.

Rérelseresultatet fére avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden fill
-0,6 MSEK jamfért med +0,07 MSEK fér samma period féregaende ar.

Resultat efter skatt uppgick till -3,8 (-5,8) MSEK och resultat per aktie -0,03
(-0,05) kr

Bruttomarginalen uppgick till 16,6 % (16,6 %).

Kontaktperson
VD, Anders Holst. Email: anders.holst@netrevelation.se

Netrevelation AB (publ) &r ett afféarssystemféretag specialiserat pa transportlogistik inom
reseindustrin. Netrevelation férédlar traditionella taxiresor till reseprodukter som ger féretag och
organisationer ett kvalitetssédkrat, férenklat och mer kostnadseffektivt resande. Féretaget
etablerades 1991. Bland Netrevelations kunder finns TeliaSonera, SJ, Férsvarsmakten och
svensk taxindring. Netrevelation &r listat pa OMX First North. Certified Adviser & Remium AB
(www.remium.com).
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NETREVELATION™

VD’s kommentar

Januari — September 2007

Under perioden 6kade omsittningen med 25 % (11 %) och uppgér nu till drygt 113 MSEK pé
rullande 12 ménader. Okningen per kvartal; 22% Q1, 25% Q2 samt 28% Q3, visar att den
positiva trenden forstarks. Vi har fortsatt en stark utveckling for befintliga kunder och i
okande grad ser vi nu volymerna 6ka fran de nya stora kunder vi pabdrjat infasning av under
aret.

Rorelseresultatet (Ebitda) for perioden uppgick till -0,6 MSEK (+0,07) och resultat efter skatt
uppgick till -3,8 MSEK (-5,8). Resultatutvecklingen &r, forutom den 6kade omsittningen,
fraimst en effekt av att kostnaderna okat (i huvudsak personal-, marknadsforings- och
utvecklingskostnader) medan avskrivningarna minskat. Bruttomarginalen uppgick oférandrat

till 16,6% (16,6).

Under tredje kvartalet har anslutning av myndigheter till avtalet med Forsvarsmakten
("FMLOG-avtalet”) fortsatt. Ett fyrtiotal myndigheter har i dagsléget avropat avtalet och 1
flertalet fall pdborjat anvandandet i olika bokningskanaler. Bland myndigheter som avropat
kan ndmnas Regeringskansliet, Riksdagen, Riskpolisstyrelsen samt Riksrevisionsverket. Helt
enligt forvintan &r beslutsprocessen hos myndigheterna noggrann, varfor det fortsatt finns
drygt sexhundra myndigheter som dnnu inte fattat beslut att avropa avtalet.

En viktig distributionskanal for FMLOG-bokningarna, men dven andra transporter till och
fran flyg och tag, ar affarsresebyraerna. De flesta av Sveriges affarsresebyrder har idag
bestdllt Netrevelations system. Processen att integrera vara system med resebyrans ér i vissa
fall tidskrdvande, framfor allt i samarbete med storre internationella resebyrakedjor. I gengild
ar volymerna salda av dessa resebyraer omfattande och kan komma Netrevelation till del utan
att resebyrans enskilda kundforetag behdver fordndra sitt bokningsforfarande. Vi har i tredje
kvartalet uppnatt viss omséttning hanforlig till denna distributionskanal, men de stora flodena
aterstér fortfarande att realisera.

Netrevelations produkter har under hdsten integrerats i det dominerande sjalvboknings-
systemet for resebyrakunder, Amadeus AeTM. Lansering av denna produkt sker under
november och mdjliggor for alla kunder att i sin normala bokningskanal boka Netrevelations
transporter till och frén flyg.

Investeringstakten har under perioden varit hdgre dn normalt, bade avseende stora
kundprojekt och systemuppgraderingar for att mojliggora var starka tillvéxt. Under 2008

kommer investeringstakten att dterga till en mer normal niva.

Med érets stora utvecklingsinsatser kan man séga att vi kommit flera steg ndrmare vart mal —
att ta taxi till reseindustrin.
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omsittning och resultat

Nettoomséttningen for hela perioden uppgick till 86 124 (69 184) KSEK och under tredje
kvartalet till 26 482 (20 633) en 6kning med 24 % respektive 28 %. Av den totala
omséttningen svarar omsattning via Netsys for 54 % (53 %) och den dldre produkten
Foretagstaxi for 46% (47%).

Omsittningen som rullande 12 manader per 30 september var 113 239 KSEK.
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Resultatet efter skatt uppgick under tredje kvartalet till — 2 023 (-2 212) KSEK, en forbéttring
med 189 KSEK jamf6rt med motsvarande period foregdende ar, och for perioden som helhet
uppgick resultatet till - 3 759 (- 5 828) KSEK, en forbéttring med 2 069 KSEK.

De framsta anledningarna till att resultatet for perioden som helhet har forbéttrats jamfort med
foregdende ar r dels 6kad omséttning dels minskade avskrivningar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden till -584 KSEK
jamfort med +74 KSEK foregdende ar.

Rorelseresultatet belastas med avskrivningar om 2 790 (5 063) vilka fordelas pa goodwill
2214 (2 214) KSEK som skrivs av pa 10 &r, 0vriga immateriella tillgdngar, 288 (2 548)
KSEK som skrivs av pa 5 ar, samt hardvara och inventarier 288 (301) KSEK som skrivs av pa
3-5 ar.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen uppgick under perioden som helhet till 16,6 % (16,6 %).

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga externa kostnader exklusive transportorersittningar och distributionskostnader
uppgick for perioden till 10 202 (8 339) KSEK, och for tredje kvartalet till 3 276 (2 698)
KSEK. Bakom kostnadsdkningen ligger frimst 6kad marknadsbearbetning, konsultkostnader
samt Okade kostnader for callcenter/trafikledning.
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Personal

Personalkostnaderna for perioden uppgick till 5 368 (3 350) KSEK. Okningen beror pa dkat
antal anstéllda i samband med var satsning pa forséljning och marknadsforing samt forstarkt
foretagsledning.

Likviditet och finansiering
Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 30 september till 7 115 KSEK och
kassalikviditeten var 140 % (89 %). Beviljad checkkredit uppgick till 5 000 KSEK.

Koncernens soliditet var vid periodens utgdng 40 % (per 2006-12-31 51 %) och rdntebdrande
skulder uppgick till 5 142 (9 716) KSEK. Réntebdarande skulder avser utgivna konvertibla
forlagslan om sammanlagt 5 142 (9 151) KSEK. Loptiden ér 4 ar och 16per med en arlig rénta
om ca 7 procent (Stibor 360 + 4 %). Forfallodagar for de utestdende forlagslanen ar oktober
2007 respektive oktober 2008.

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under
perioden till -969 (-765) KSEK och efter forandring av rorelsekapital till -5 351 (1 113)
KSEK.

Kassaflodet som helhet uppgick under perioden till -11 093(+513) KSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgdngar utgors av dator- och kontors-

utrustning och har under perioden uppgétt till 810 (154) KSEK. I perioden har
systemutvecklingsutgifter aktiverats i balansrdkningen med 4 702 (3 533) KSEK.

Uppgifter om moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till 86 124 (69 184) KSEK och
resultatet efter skatt till -3 755 (-5 824) KSEK.

Likvida medel inklusive outnyttjad kredit uppgick per 30 september till 7 108 (2 063) KSEK.

Héndelser efter bokslutsdagen

Under det fjarde konverteringstillfallet (1-15 oktober) konverterades ytterligare 447 KSEK av
utestdende konvertibla skuldebrev 4 och 5 till nya aktier.

Den 31 oktober 2007 aterbetalades resterande konvertibla skuldebrev om sammanlagt 4 068
KSEK jimte ranta om 350 KSEK.

Forfallodagen for de utestdende konvertibla lanen 6 och 7 dr 31 oktober 2008.

For att tillskapa ytterligare likviditetsbuffert har checkkrediten utokats fran 5 000 KSEK till
8 000 KSEK.
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation RR 20
om Delarsrapportering och Bokforingsndmdens Allminna Rad om frivillig
delarsrapportering(BFNAR 2007:1)

Samma redovisningsprinciper har anvénds som i den senast avgivna arsredovisningen.

Kommande finansiell information
Utover aterkommande nyhetsbrev publiceras rapporter enligt nedan:

Kvartalsrapport Q4: Bokslutskommuniké for heldret 2007, méndagen 11 februari 2008
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Resultatrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

Juli-Sept 2007

Juli-Sept2006

Jan-Sept2007

Jan-Sept 2006

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 26 482 20633 86 124 69 184
Ovriga rérelseintakter 49 128 747 286
26 531 20 761 86 871 69 470
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -25 460 -19 964 -82 087 -66 046
Personalkostnader -2 002 -1 031 -5 368 -3 350
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -961 -1 696 -2 790 -5 063
immateriella anlaggningstillgangar
Summa rérelsekostnader -28 423 -22 691 -90 245 -74 459
Rorelseresultat -1 892 -1 930 -3 374 -4 989
Finansnetto -131 -282 -385 -839
Resultat efter finansiella poster -2 023 -2 212 -3759 -5 828
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -2 023 -2212 -3 759 -5 828
Resultat per aktie, kr -0,01 -0,02 -0,03 -0,05
D:o efter full utspéddning, kr -0,01 -0,02 -0,03 -0,05
Genomsnittligt antal aktier, s t * 146 494 765 112752 376 146 494 765 112 752 376

*) Anger genomsnittligt antal aktier savdl fore som efter utspddning vid berdkning av resultat per aktier. Antal
aktier efter full konvertering uppgdr till 151 064 089 (121 569 635 ).
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NETREVELATION™
Balansrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen
2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 10 010 4 999 5595
utvecklingsarbeten
Goodwill 11 565 14 517 13779
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 1661 1103 1140
Summa anlédggningstillgdngar 23 236 20 619 20 514
Kortfristiga fordringar 35192 24 196 20 553
Kassa och bank 4101 1047 15194
Summa omséttningstillgdngar 39 293 25243 35 747
Summa tillgangar 62 529 45 862 56 261
EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Eget kapital
Aktiekapital 7325 5637 7320
Ej registrerat aktiekapital - - 5
Bundna reserver 11121 11121 11121
Fri fond - - 25778
Pagaende nyemission - 3696 -
Balanserad resultat 10 488 -7 730 -7730
Periodens resultat -3 759 -5 828 -7 560
Summa eget kapital 25175 6 896 28 934
Skulder
Langfristiga skulder 7128 9204 7 358
Kortfristiga skulder 30 226 29762 19 969
Summa skulder 37 354 38 966 27 327
Summa eget kapital och skulder 62 529 45 862 56 261
Stéllda sdkerheter 3 000 7 000 7 000
Ansvarsforbindelser - - -

Netrevelation AB (publ), 556513-5869, Delérsrapport januari-september 2007 7



NETREVELATION™
Forandring av eget kapital i sammandrag
KSEK 2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 28 934 9 028 9 028
Ej registrerat aktiekapital 5
Konvertering 3 926
Utgifter for nyemission -235
Nyemission 29 280
Pagaende nyemission* 3696 83
Utgifter for nyemission -5 588
Periodens nettoresultat -3 759 -5 828 -7 560
| Eget kapital vid periodens utgang 25175 4 964 28 934

* Avser konvertibler som fortidskonverterades i september 2006 for att gora mdjlig for innehavarna av konvertibla forlagslan i Netrevelation
att delta i nyemission med foretradesrétt. Beslut om nyemission med foretradesritt fattades pa extra bolagsstimma den 22 september 2006.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen

Jan-Sept 2007 | Jan-Sept 2006 | Jan-Dec 2006
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3 759 -5 828 -7 560
Justeringar for poster som inte ingar i 2790 5063 6772
kassaflodet
Kassafléde fran den I6pande -969 -765 -788
verksamheten fére férdndringar av
rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i
rérelsekapitalet
Minskning/ékning (-) av Kortfristiga fordringar -14 639 -7 383 -1772
Minskning (-)/6kning av kortfristiga skulder 10 257 9 261 2 500
Kassaflédet fran den I6pande -5 351 1113 -5 060
verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 512 -3 687 -5 292
Kassafléde fran -230 3087 25012
finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde -11 093 513 14 660
Likvida medel vid periodens bérjan 15194 534 534
Likvida medel vid periodens slut 4101 1047 15194
Disponibla medel vid periodens slut 7115 2 068 17 978

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltal Jan-Sept2007 | Jan-Sept 2006 Jan-Dec2006 | Jan-Dec 2005
Nettoomsattning, KSEK 86 124 69 184 95 332 86 081
Ebitda, KSEK -584 74 147 62
Periodens resultat, KSEK -3 759 -5 828 -7 560 -7 730
Bruttomarginal, % 16,6 16,6 16,7 16,3
Balansomslutning, KSEK 62 529 45 862 56 261 41130
Eget kapital, KSEK 25175 6 896 28 934 9028
Soliditet, % 40 15 51 22
Kassalikviditet, % 140 89 193 87
Medelantal anstallda, st 9 8 9 9
Data per aktie
Resultat per aktie, kr * -0,03 -0,05 -0,051 -0,071
Eget kapital per aktie, kr 0,17 0,06 0,20 0,08
Borskurs, kr 0,97 1,28 1,52 1,84
Antal utestadende aktier, st * 146 494 765 112 752 376 146 399 801 112 752 376
* Avser savil fore som efter utspddning. Antalet aktier efter full konvertering av utestaende konvertibla

forlagslan uppgar till 151 064 089
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Definitioner

Ebitda Rorelseresultatet kat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorerséttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier | Det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omsittningstillgangar inkl beviljade ej utnyttjade krediter i forhallande till kortfristiga

skulder

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader bestar av transportdrkostnader, distributionskostnader och évriga
externa kostnader.

Helsingborg 2007-11-12

Styrelsen och verkstillande direktdren for Netrevelation AB (publ)
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Granskningsrapport

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Netrevelation AB
(publ) per 30 september 2007 och den nioméanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet Redovisningsrddets
rekommendation RR20 om Delarsrapportering och Bokforingsndmndens
Allménna Rad om frivillig delérsrapportering (BFNAR 2007:1). Vért ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, 1 forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgédrder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstdndigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar uppréttad for koncernens del 1 enlighet med RR20 och BFNAR
2007:1 samt for moderbolagets del i enlighet med BFNAR 2007:1.

Stockholm den 12 november 2007
Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor

Netrevelation AB (publ), 556513-5869, Delarsrapport januari-september 2007 11



