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Helsingborg 2003-05-02

Nedan {0ljer svar pd allménna fragor vi fitt in i samband med véart Nvhetsbrev i
mars (nr 10). Frdgorna har vi fatt via email och ér stillda av vara aktiedgare.

Fragorna ir besvarade av Roger Blomquist, VD

1. Hur genereras intiikter till Netrevelation genom ett avtal med GTM?

Svar: Genom transaktioner, vilket dr var standardmodell. Vi héjer virdet
pd erbjudandet och tar ut virdedkningen i form av en transaktionsavgift.

2. Opererar GTM globalt som namnet indikerar, eller éir det en liten ny
aktor pa endast den svenska marknaden? Ar foretaget noterat?

Svar: GTM dr i forsta hand koncentrerade pd att lansera sitt system pad den
svenska marknaden. GTM &r inte borsnoterat.

3. Hur ser GTM:s nuvarande marknads-situation/-position ut?

Svar: GTM befinner sig i ett nytt och vixande marknadssegment inom
Travel Management. De dr en av tvd huvudaktorer pa denna marknad och
sdljer sina tjdnster i forsta hand till foretagskunden genom en partner —
resebyran. I den nischen dr GTM ensamma.

4. Kan man se en ny applikation for Netsys i denna nya nisch, eller ir det
i princip samma applikation som inom Foretagstaxi?

Svar: Det vi erbjuder dr ett sk API (Application Program Interface). Det
betyder att vi erbjuder en distribution av taxitjdinster. Sjdlva
bokningsdialogen och designutforandet bygger GTM sjdlva in i sitt system
med hjdilp av APlet fran Netsys.

APlet levererar tjidnsten ForetagsTaxi och den dr densamma éverallt. Att
paketera tjidnsten i ett API dr diremot en ny produkt for oss.
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5. Telia har meddelat att man ér i fas att ingd avtal med Netrevelation,
som en foljd av LOI. Ar det dven Netrevelations bedomning att ett
sddant ir nira forestiende?

Svar: Ja - vi foljer planen att inga avtal som en foljd av LOI. Orsaken till
att Telia tar lingre tid fran LOI till avtal, dn t ex Worldspan, dr att avtalen
med bl a Worldspan gdller distribution av vdra tjdnster medan avtalen med
Telia m fl, déirutéver ocksa avser funktioner som skall anpassas och
testkoras for att sedan avtalas. Grovt forenklat kan man sdga att det ena
gdller distributionsavtal med befintlig funktionalitet och det andra gdller
funktionsavtal ddr dven nya funktioner skall ingd. Det senare tar lingre tid
innan de kan tillforas och komma pa prdnt i avtalsfrom.

6. Hur stor ir den %-uella omsittningsokningen mellan februari och
mars —03? Finns det anledning att bedoma att denna kommer att
fortsitta i ungefar samma takt?

Svar: I vart Nyhetsbrev mars (nr 10) visar vi omsdttningen 12 mdnader
bakat i tiden (rullande 12 manader) - och den visar att vi nu har en drstakt
pd knappt 99 MSEK, samt att vi i februari ldg pa ca 97 MSEK, vilket dir en
okning. Tdgtaxidelen okade med ca 20%.

Det finns anledning att anta att den uppdtgdende trenden kommer att
fortsdtta. Ndr det gdller takten kommer den att oka sd snart de nya
tidinsterna pa ForetagsTaxi, med tillhorande kunder, kan driftsdttas under
kvartal 3 och 4, 2003.

7. Hur paverkas en forvintad/kommande nettomarginal i uppskattade
siffror, d& vinst borjar att redovisas, av en omséttningsokning lik den
som vi sett det senaste dret?

Svar: Var kapacitet, vad gdller transaktioner/omsdttning, dr betydligt
hogre dn dagens omsdttningsnivd. Vi kan alltsd med befintliga
produktionskostnader producera fler transaktioner, dn vad vi gor idag.
Med en bruttomarginal pd ca 15%, ddr rorliga kostnader dr tagna, blir
vinsten (nettomarginalen) i stort sett lika med bruttomarginalen pa varje
krona over omsdttningsnivan for break-even.
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Tidigare uppgift fran Netrevelation om break-even vid ca 110 mkr,
torde vil paverkas nedét, av den mer restriktiva redovisningsprincip
som infordes fr o m Q4 —02? Eller har nya ingiangsvérden tillkommit
som motverkar denna sannolika sinkning?

Svar: Break-even, fore avskrivningar, ligger kring 100-110 Mkr.

Var ligger break-even relaterat till omséttningen for helaret 2003?
100mkr? Lagre eller hogre?

Svar: Se ovan (8)

Kan GTM-avtalet fa spin off-effekt bestiende i att man kan bredda
marknaden for Netsys och 6ka antalet presumtiva
samverkanspartners? I Sverige och internationellt/globalt?

Svar: JA4, vad avser API-Produkten. (se 4)

SAS omstrukturerar och fokuserar pé sin kiirnverksamhet, vilket kan
innebira att man frantriader sin dgarpost i Flygtaxi. Kan det bli
aktuellt for Netrevelation att aktualisera forvirv av hélften ( SAS del )
eller hela foretaget ( SAS + Swetax )? Det torde, sett mot
Netrevelations mycket positiva utveckling, under tiden som gétt fran
de senaste tillfillet da forvirv diskuterades, vara en mycket tilltalande
affir for frimst SAS. I synnerhet som Netrevelations virdetillvixt nu
oomtvistligt tagit kraft och fart.

Svar: Vi har ingen information, eller tecken, pd ett intresse fran deras sida
i dagsliget. Men om vi far det, dr vi beredda till en forutsdttningslos och
konstruktiv diskussion for att utveckla Flygtaxi-konceptet.
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Netr idr med pa Nya Marknaden som ér en liten lista och ar dirmed
inte kvalificerad att vara med i olika analysprogram t ex Nordnets.
Ekonomiska tidskrifter behandlar inte alltid aktier pa denna lista med
den respekt den fortjéinar. Bara ett byte till en biittre ansedd lista
skulle 6ka uppméirksamheten och genomlysningen men ocksa virdet
pé aktien.

Dirfor blir fragan; finns det planer pa att ga over till ndgon annan
lista framover. Hur ser dessa planer ut? Om inte, ar det av
kostnadsskiil man avstar eller édr det foretagets storlek som ér
avgorande?

Svar: Det finns fn inga planer pa att byta lista. Nér det gdller O-listan dr vi
i dagsldiget for smd, med ett marknadsvdrde pa ca 60 Mkr.

Ddremot anser undertecknad, att vi sa smdningom bor "byta upp oss”, ndir
Vi i takt med realiserade framgdngar fdr ett allt hogre marknadsvdrde.

Flera LOI har presenterats, andra — Tagtaxi, ForetagsTaxi m fl — ir
igang men Kriver underhall och Worldspan har sin plan for aret. Det
ser ut som det blir tringt med tester, installationer och
implementeringar pa andra sidan sommaren. Hur klarar Netr av det
med de personella resurser man har till forfogande?

Svar: Genom att vi effektiviserar processen genom att alla (projekten) foljs
dat i projekteringens olika led, oavsett enskilda kunders olika behovsprofil.
Det dr med andra ord i grunden samma kdrnfunktionalitet som alla
projekten bygger pa.

Vi kan f6lja intiikterna ”Forsiljning, Rullande 12 minader” for 03.01-
03.03, finns det intéikter utover dessa i kommande resultatrapport eller
kan man helt sonika léigga ihop dessa intikter for att fa fram de totala
for Q1?

Svar: Nej - Rullande 12 manader innehaller vara totala intdkter, vilket
innebdr att vi varje mdnad kan visa vilken drstakt vi ligger pd, 12 manader
bakat i tiden. Det dr framforallt ett bra sdtt att se en pdgdende trend.
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15. Kostnadsbesparingar har aviserats vara genomforda fullt ut under Q2
kommer dessa till nigon del att sla igenom redan under Q1.

Svar: Redovisas i var kommande delarsrapport for forsta kvartalet, den 12
maj.
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