Delarsrapport for
Netrevelation AB (publ)

1 januari — 30 september 2005

e Omséttningen fér perioden som helhet uppgick till 62,3 (57,1) MSEK, en
Okning med 9,0% jamfoért med samma period 2004.

e Rorelseresultatet fére avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden som
helhet till -0,3 (-2,8) MSEK

e Resultat efter skatt férbéttrades till —6,1 (-8,8) MSEK och resultat per aktie
blev -0,06 (-0,08) SEK.

e Bruttomarginalen utvecklas positivt och uppgick for perioden som helhet till
15,7 (15,1 ) %.

e Kassaflodet for perioden som helhet uppgick till -0,5 (-4,7) MSEK.

Kontaktperson
VD, Roger Blomquist. Email: roger.blomquist@netrevelation.se.

Netrevelation AB (publ) dr ett affdrssystemforetag specialiserat pad transportlogistik. Genom att tillfora
Netrevelations logistiklosningar skapas nya produkter, tjdnster och resurser for kundernas
affdrsverksamhet. Féoretaget etablerades 1991 med huvudkontor i Helsingborg. Bland Netrevelations
kunder finns TeliaSonera, SJ, Forsvarsmakten och Svensk Taxindring. Netrevelation dr listat pd Nya
Marknaden, Stockholmsborsen.

Netrevelation AB (publ) 042-208700 Box 1152 www.netrevelation.se
Org.nr 556513-5869 042-208701(fax) 251 11 Helsingborg info@netrevelation.se
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VD och styrelsens kommentar

Januari — September 2005

Tredje kvartalet gav en fortsatt positiv utveckling vilket ger oss tre kvartal i rad med forbéttrat
resultat, 6kad omsittning och en stérkt bruttomarginal.

Omsittningen for hela perioden blev 62 327 (57 085) KSEK. For tredje kvartalet uppgick
omsittningen till 18 760 (17 034) KSEK en 6kning med 10,1 % jaimfort med samma period
2004.

Bruttomarginalen utvecklades positivt for perioden som helhet till 15,7 (15,1)%. I tredje
kvartalet var bruttomarginalen 15,3 (14,9)%.

Bakom okad omsittning och forbéttrad bruttomarginal ligger fortsatt 6kat antal bokningar i
Netsys. Netsys andel av omsittningen blev 1 tredje kvartalet 34,3 (27,0)%. I forsta kvartalet
var andelen 39,0 (30,0)% i andra kvartalet 48,0 (36,0)% och for helaret 2004 35,0%.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) blev for hela perioden -254 (-2 845) KSEK.

I tredje kvartalet tecknades avtal, med Intrum Justitia, Resebyrakedjan Scanworld AB, samt
med SJ rorande taxitransporter vid storningar sk erséttningstrafik.

Efter periodens utgang har dven avtal tecknats med Taxi Stockholm som, efter utviardering av
marknaden, valt Netsys for sin expansion.

Med hjilp av Netsys kommer Taxi Stockholm bl a att erbjuda konkurrenskraftiga taxiresor till
flyget baserat pa samakning, sk flygtaxi. Netrevelation levererar teknikplattformen och
affdren &r baserad pé transaktionsavgifter, som vid full utbyggnad, vérderas till minst

5 MSEK 1 arligt tackningsbidrag for Netrevelation. Under de forsta 12 manaderna rédknar
parterna med att nd 30% av volymen. Driftsdttning dr planerad till den 30 januari 2006.

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Delarsrapport jan-sept 2005
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omsittning och resultat

Omsittningen uppgick under tredje kvartalet till 18 760 (17 034) KSEK, en 6kning med 1 726
KSEK eller 10,1 %. Bakom 6kningen ligger dkat antal bokningar i Netsys. Av den totala
omséttningen, for hela perioden, svarar omséattning via Netsys for 40,5 (32)% och den éldre
produkten Foretagstaxi for 58,5 (67)%, samt ovrigt for 1 (1)%.

Omsittningen som rullande 12 manader per 30 september uppgick till 84 827 KSEK.

Omsattning, rullande 12 manader (KSEK) Antal bokningar, rullande 12 manader (antal)
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Visar bokférd omsatining som rullande 12 ménader Visar antalet bokningar, férséliningen, | Netsys 12 manader bakat | tiden.
{12 manader bakat i tiden). Diagrammet visar bokningssiffror t o m 30 september 2005.

Resultatet efter skatt uppgick under tredje kvartalet till -2 343 (-2 912) KSEK, en forbéttring
med 569 KSEK jimfort med motsvarande period foregdende ar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under tredje kvartalet till -490 KSEK
jamfort med — 886 KSEK foregdende ar och for perioden som helhet till -254 (-2 845) KSEK.

Anledningen till att resultatet for perioden som helhet har forbattrats, jamfort med foregdende
ar, ar 0kning av omsittning, minskade kostnader, samt en forbéttrad bruttomarginal.

Av rorelseresultatet utgor avskrivningar 4 953 (4 892) KSEK och fordelas pa goodwill 2 214
(2 214) KSEK som skrivs av pa 10 ar, 6vriga immateriella tillgangar, 2 437 (2 417) KSEK
som skrivs av pd 5 ar, samt hardvara, inventarier och maskiner 302 (261) KSEK som skrivs
av pa 3-5 ar.-

Bruttomarginal

Bruttomarginalen utvecklas positivt for hela perioden till 15,7 (15,1)% och under tredje
kvartalet till 15,3 (14,9)%. Marginalforbéttringen for perioden dr hénforlig till en 6kad andel
av omséttningen i Netsys med ett hogre viardeinnehall jimfort med motsvarande period
foregaende ar.

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Delarsrapport jan-sept 2005
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Ovriga rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader exklusive transportorersittningar och distributionskostnader,
uppgick under tredje kvartalet till 2 151 (2 209) KSEK, och under perioden som helhet till
7 024 (7 627) KSEK. Minskningen ar hanforlig till lagre marknadsforingskostnader under
niomanadersperioden 2005 (304) jamfort med samma period 2004 (541).

Personal

Personalkostnaderna blev under tredje kvartalet 1 205 (1 473) KSEK, en minskning med
18,2% jamfort med samma period 2004. Minskningen beror pa férre antal anstéllda under
perioden.

Likviditet och finansiering

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 30 september till 1 364 KSEK och
kassalikviditeten var 89 % (per 2004-12-31 93%). Beviljad checkkredit uppgick till 1 000
KSEK.

Under augusti saldes resterande konvertibler till externa investerare for totalt 1,2 MSEK.

Koncernens soliditet var vid periodens utgang 16 % (per 2004-12-31 29%) och rintebdrande
skulder uppgick till 13 842 KSEK. Réntebirande skulder avser i huvudsak utgivna
konvertibla forlagslan om sammanlagt 13 092 KSEK. Loptiden dr 4 &r och 16per med en arlig
rdnta om ca 7 procent (Stibor360 + 4 %).

Kassaflode
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten, fore fordndring av rorelsekapital, uppgick under
perioden till — 1 105 (-3 942) KSEK.

Kassaflodet som helhet uppgick under perioden till- 487 (-4 670) KSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar utgors av dator- och kontors-

utrustning och har under perioden uppgatt till 317 (420) KSEK varav tredje kvartalet
85 (260) KSEK. Under tredje kvartalet har externa utvecklingsutgifter i kundprojekt
aktiverats 1 balansrdkningen med 469 (0) KSEK.

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Delarsrapport jan-sept 2005
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Héandelser efter periodens utgang

Tecknade avtal

I oktober har avtal tecknats med Taxi Stockholm som, efter utvirdering av marknaden, valt
Netsys for sin expansion.

Med hjilp av Netsys kommer Taxi Stockholm bl a att erbjuda konkurrenskraftiga taxiresor till
flyget baserat pa samakning, sk flygtaxi. Netrevelation levererar teknikplattformen och
affaren &r baserad pé transaktionsavgifter, som vid full utbyggnad, vérderas till minst

5 MSEK 1 arligt tackningsbidrag for Netrevelation. Under de forsta 12 manaderna rédknar
parterna med att nd 30% av volymen. Driftséttning r planerad till den 30 januari 2006.

Konvertering av konvertibla férlagslan

Under perioden 1-15 november kan konvertering av konvertibla forlagslan ske.
Anmilningssedel, for pakallande av konvertering, finns pa Netrevelations hemsida:
www.netrevelation.se. Fragor kring konvertering besvaras av Thenberg&Kinde
Fondkommisson pa telefon 031-745 50 30.

Under de forsta fyra dagarna, dvs t o m 4 november, har anmélningssedlar for pakallande av
konvertering motsvarande ca 3 MSEK kommit in. Vid konvertering minskar bolagets
rantekostnader och det egna kapitalet stirks med motsvarande konverteringsbeloppet.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttats med tillimpning av Redovisningsrddets rekommendation
RR 20 om Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna dr oférandrade fran de som
tillimpades vid upprittande av arsredovisningen 2004.

Kommande finansiell information
-Bokslutsrapport for helaret 2005, mandagen 13 februari 2006.
-Arsredovisning for verksamhetsaret 2005 beriiknas att publiceras i mitten pa mars 2006.
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Resultatrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

Juli-Sept 2005

Juli-Sept2004

Jan-Sept2005

Jan-Sept2004

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 18 760 17 034 62 327 57 085
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 8
18 760 17 034 62 327 57 093
Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -18 045 -16 447 -58 901 -55 520
Personalkostnader -1 205 - 1473 -3 680 -4 418
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1 651 -1640 -4 953 -4 892
immateriella anlaggningstillgangar
-20 901 -19 560 -67 534 -64 830
Rérelseresultat -2 141 -2 526 -5 207 -7 737
Finansnetto -202 -386 -851 -1 097
Resultat efter finansiella poster -2 343 -2912 -6 058 -8 834
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -2 343 -2 912 -6 058 -8 834
Resultat per aktie, kr -0,0215 -0,0273 -0,0555 -0,0829
D:o efter full utspadning, kr -0,0215 -0,0273 -0,0555 -0,0829
Genomsnittligt antal aktier, s t * 109 127 987 106 569 635 109 127 987 106 569 635

*Anger antal aktier saval fore som efter utspadning vid berakning av resultat per aktie. Antalet aktier efter full

konvertering uppgar till 121 569 635.
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Balansrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen

2005-09-30 2004-09-30 2004-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for 5133 7 433 6 762
utvecklingsarbeten
Goodwill 17 469 20 421 19 683
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 996 1036 1065
Summa anldggningstillgangar 23 598 28 890 27 510
Kortfristiga fordringar 19 106 16 004 16 413
Kassa och bank 1114 952 1601
Summa omsittningstillgangar 20 220 16 956 18 014
Summa tillgdngar 43 818 45 846 45 524
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5456 5328 5456
Bundna reserver 7 642 16 446 17 971
Periodens resultat -6 058 -8 834 -10 329
Summa eget kapital 7 040 12 940 13 098
Skulder
Langfristiga skulder 13 842 12 755 12471
Kortfristiga skulder 22 936 20 151 19 955
Summa skulder 36 778 33 561 32 426
Summa eget kapital och skulder 43 818 45 846 45 524
Stillda sakerheter 4 000 4 000 4 000
Ansvarsforbindelser - - -
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Kassaflodesanalyser i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen

Jan-Sept 2005

Jan-Sept 2004

Jan-Dec 2004

Den lé6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -6 058 -8 834 -10 329
Justeringar for poster som inte ingar i 4 953 4 892 6 542
kassaflédet

Kassafléde fran den I6pande -1105 -3 942 -3 787
verksamheten fére férandringar av

rérelsekapital

Kassafloéde fran fordndringar i

rorelsekapitalet

Minskning/ékning (-) av Kortfristiga fordringar -2 693 -419 -827
Minskning (-)/6kning av kortfristiga skulder 2 981 -895 -1 092
Kassaflédet fran den I6pande -817 -5 256 -5 706
verksamheten

Kassafloéde fran -1 041 -405 -675
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 1371 991 2 360
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -487 -4 670 -4 021
Likvida medel vid periodens bdrjan 1601 5622 5622
Likvida medel vid periodens slut 1114 952 1601
Disponibla medel vid periodens slut 1364 1145 2170

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltal Jan-Sept 2005 | Jan-Sept2004| Jan-Dec 2004| Jan-Dec 2003
Nettoomsattning, KSEK 62 327 57 085 79 583 88 077
Ebitda, KSEK -254 -2 845 -2 299 -2 057
Periodens resultat, KSEK -6 058 -8 834 -10 329 -9835
Bruttomarginal, % 15,7 15,1 15,8 14,9
Balansomslutning, KSEK 43 818 45 846 45 524 54 584
Eget kapital, KSEK 7 040 12 940 13 098 21774
Soliditet, % 16 28 29 40
Kassalikviditet, % 89 85 93 103
Medelantal anstallda, st 9 10 11 13
Data per aktie
Resultat per aktie, kr * -0,0555 -0,0829 -0,097 -0,092
Eget kapital per aktie, kr 0,06 0,12 0,12 0,20
Boérskurs, kr 2,30 0,62 0,80 0,86
Antal utestaende aktier, st * 109 127 987 106 569 635 109 127 987 106 569 635
* Avser savil fore som efter utspadning. Antalet aktier efter full konvertering av utestdende konvertibla
forlagslan uppgar till 121 569 635.
8
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Forandring av eget kapital

KSEK 2005-09-30 2004-09-30 2004-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 13 098 21774 21774
Konvertering 1908
Utgifter for nyemission -255
Periodens resultat -6 058 -8 834 -10 329
Eget kapital vid periodens utgang 7 040 12 940 13 098

Definitioner

Ebitda Rorelseresultatet dkat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorersdttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier | Det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omsittningstillgangar inkl beviljade e¢j utnyttjade krediter i forhallande till kortfristiga

skulder

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader bestar av transportdrkostnader, distributionskostnader och évriga
externa kostnader.

Helsingborg 2005-11-07

Roger Blomquist
Verkstillande direktor

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna rapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En
Oversiktlig granskning &r vésentligt begridnsad jaimfort med en revision. Det har inte
framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt

arsredovisningslagen.

Stockholm 2005-11-07

Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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