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e Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick under perioden till
-2 845 Kkr jamfért med —1 195 Kkr for samma period féregaende ar.

e Resultat efter skatt blev -8 834 Kkr (-7 032) och resultat per aktie blev -0,08 kr
(-0,07).

+ Bruttomarginalen utvecklas positivt och blev 15,1 % (14,7 %).

e Omséttningen fér niomanadersperioden blev 57 085 Kkr (65 542), en
minskning med 12,9 % jamfort med 2003. For tredje kvartalet var
omséttningen i paritet med 2003 (-2%).

e Avtal tecknat med FéreningsSparbanken

Kontaktperson
VD, Roger Blomquist. Email: roger.blomquist@netrevelation.se.

Netrevelation Holding AB (publ) dr ett affdrssystemforetag specialiserat pd transportlogistik. Genom att
tillfora Netrevelations logistiklosningar skapas nya produkter, tjidnster och resurser for kundernas
affdrsverksamhet. Féoretaget etablerades 1991 med huvudkontor i Helsingborg. Bland Netrevelations
kunder finns TeliaSonera, SJ, Forsvarsmakten och Svensk Taxindring. Netrevelation dr noterat pd Nya
Marknaden vid OM Stockholmsborsen.
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VD och styrelsens kommentar

Stabilare omséttning med fler bokningar i Netsys

Under tredje kvartalet planade omséttningen ut och blev jamfort med samma period 2003
341 Kkr ldgre, eller -2%. I andra kvartalet var motsvarande siffra -10% och i forsta
kvartalet -22%.

Bakom stabiliseringen ligger en 6kning av antalet bokningar i Netsys. Hér erbjuder vi fler
tjanster med ett hogre vardeinnehall, som ger oss béttre betalt. En 6kad omséttning i Netsys
forstarker vér totala bruttomarginal, vilket vi ocksa fatt for perioden: 15.1% (14.7%).

Rorelseresultatet (EBITDA) for det tredje kvartalet blev —886 Kkr, fordelat enligt foljande:
juli -493 Kkr, augusti -441 Kkr och september +48 Kkr. Virt att notera dr ocksa att tredje
kvartalet, p g a av sdsongsvariation, alltid dr vért simsta kvartal.

Under tredje kvartalet tecknades avtal med ForeningsSparbanken. Avtalet innebér att vi skall
effektivisera processen kring ForeningsSparbankens anvéndande av taxiresor. Konceptet
bygger pa samma funktioner som Netrevelation framgangsrikt levererat till TeliaSonera.

Totalt omfattar avtalet ca 800 kontor med ca 10 000 anstillda och bedoms vara virt 10 MSEK
per ar for Netrevelation. Avtalet berdknas kunna driftséttas den 30 november.

Efter periodens utgdng har ocksd avtal tecknats med Amadeus Scandinavia, marknadsledaren
1 Sverige och i1 Skandinavien inom resebokningssystem, sk GDS (Global Distribution
System).

Med dessa bada avtal, ForeningsSparbanken och Amadeus, har vi den utokade kundbas som
kravs for att nd var breakeven. Vi ser ocksa fortsatt positivt pa vara mojligheter att teckna fler
avtal.

Kassan forstérks i kvartal fyra

For att sdkerstilla likviditeten har efter periodens utgang konvertibler, som ligger i vart
dotterbolag, silts till externa investerare for totalt 2 MSEK. Konvertiblerna &r sélda till
samma pris som tidigare, dvs for 4 kronor per Unit. Kvar i dotterbolaget finns nu konvertibler
for 1 MSEK som kommer att sédljas vid behov.
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omsittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick under tredje kvartalet till 17 034 Kkr (17 375), en minskning med
341 Kkr eller 2,0 %. For perioden som helhet blev nettoomséttningen 57 085 Kkr (65 542),
en minskning med 12,9 %. Av den totala omséittningen svarar omséttning via Netsys for 32 %
(31) och Foretagstaxi for 67% (69), samt dvrigt for 1% (0).

Omsittningen som rullande 12 manader per 30 september 2004 var 79 630 Kkr.
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Visar bokférd omsétining som rullande 12 manader Visar antalet bokningar, férséljningen, i Netsys 12 manader bakat i tiden.
(12 manader bakat i tiden). Diagrammet visar siffrorna t o m 30/9.

Resultatet efter skatt uppgick under tredje kvartalet till -2 912 Kkr (-2 439) och for perioden
som helhet till -8 834 Kkr (-7 032), en forsdmring med -473 Kkr respektive —1 802 Kkr
jamfort med motsvarande perioder foregéende ar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick under tredje kvartalet till -886 Kkr
(-577) och for perioden som helhet till -2 845 Kkr (-1 195).

Den framsta anledningen till att resultatet for perioden som helhet forsamrats jamfort med
foregdende ar dr omsittningsminskningen. Under forsta kvartalet bidrog dessutom dkade
marknadsforingskostnader p g a 6kad fokus pé forsdljning och marknadsforing. Detta har till
viss del motverkats av den positiva bruttomarginalutvecklingen.

Av rorelseresultatet utgor avskrivningar 4 892 Kkr (5 245) och fordelas pd goodwill, 2 214
Kkr (2 231), som skrivs av pa 10 ar, ovriga immateriella tillgdngar, 2 417 Kkr (2 417), som
skrivs av pa 5 ar, samt hardvara och inventarier, 261 Kkr (597), som skrivs av pd 3-5 ar.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen blev under tredje kvartalet 14,9% (15,4) och for nio manader som helhet
blev den 15,1% (14,7). For helaret 2003 redovisades en marginal pa 14,9 % (12,1).

Netrevelation Holding AB (publ) , 556513-5869, Delérsrapport januari-september 2004.



. 900 _

‘0000
000000
NETREVELATION™

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga externa kostnader, dvs exklusive transportdrersittningar och distributionskostnader,
uppgick under tredje kvartalet till 2 209 Kkr (2 089) och under perioden som helhet till 7 627
Kkr (5 981). Okningen forklaras av flytt av trafikledning och supportfunktioner till extern
part under 2003, vilket forskjuter kostnader fran personalkostnader till 6vriga externa
kostnader. Bortsett frdn detta avser 6kningen i huvudsak marknadsforingskostnader som
under niomanadersperioden uppgick till 541 Kkr.

Personal

Personalkostnaderna blev tredje kvartalet 1 473 Kkr (1 160) och under perioden som helhet
totalt 4 418 Kkr (4 914), en 6kning med 27,0 % respektive minskning med 10,1% jamfort
med samma perioder 2003. Okning under tredje kvartalet forklaras med nyanstéllningar av
personal pd forsdljnings sidan. Minskningen beror pé outsourcing av personal avseende
callcenter och support tjdnster.

Likviditet och finansiering

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 30 september till 1 145 Kkr och
kassalikviditeten var 85 % (per 2003-12-31,103%). Beviljad checkkredit uppgick till 1 000
Kkr.

Koncernens soliditet var vid periodens utgang 28 % (per 2003-12-31, 40%) och rintebirande
skulder uppgick till 12 755 Kkr. Réntebdrande skulder avser 1 huvudsak utgivna konvertibla
forlagslén om sammanlagt 11 948 Kkr. Av lanen forfaller, om ej konvertering sker, 11 133
Kkr den 31 oktober 2007 samt 815 Kkr den 31 oktober 2008. Lanen I6per med en érlig rinta
om ca 7 % (Stibor360 + 4 %).

Kassaflode
Tredje kvartalets kassaflode blev negativt -1 618 Kkr (1 902) och periodens kassafléde som
helhet blev -4 670 Kkr (-401).

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under
perioden till =3 942 Kkr (-1 787) och efter fordndring av rorelsekapital till =5 256 Kkr
(-10 761).

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar utgors av dator- och

kontorsutrustning och har under perioden uppgatt till 420 Kkr (81), varav tredje kvartalet 260
Kkr (26).

Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet omfattar forutom stabsfunktioner extern konsultverksamhet.

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 769 Kkr (0) och resultat efter skatt uppgick till
-1 967 Kkr (-1 354). Eget kapital var pa balansdagen 38 203 Kkr (per 2003-12-31, 40 170)
och balansomslutningen var 54 457 Kkr (per 2003-12-31, 52 671). Investeringar under
perioden uppgick till 0 Kkr (0).
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprittats med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation RR 20
om Delarsrapportering. Redovisningsrddets rekommendation RR 29 om Erséttningar till
anstéllda, som trddde i kraft den 1 januari 2004 har inte medfort ndgon dndring av
redovisningsprinciper. Redovisningsprinciperna ér ofordandrade fran de som tillimpades vid
upprattande av arsredovisningen for 2003.

Handelser efter bokslutsdagen

Forséljning av konvertibler

Under oktober har 2 miljoner av de kvarvarande konvertiblerna, som finns 1 vart dotterbolag,
sélts till externa investerare. Forsdljningen tillfor bolaget 2 MSEK.

Konvertiblerna har salts till samma pris som var tidigare foretrddesemission, dvs motsvarande
4 kronor per Unit. Kvar i dotterbolaget finns nu 1 miljon konvertibler.

Avtal tecknat med Amadeus

Under oktober tecknades avtal med Amadeus Scandinavia, marknadsledaren i Sverige och 1
Skandinavien inom resebokningssystem, sk GDS (Global Distribution System). Amadeus ar
aven storst 1 Europa och ett vérldsledande foretag pa omradet.

Pé kort sikt berdknas affaren vara vérd ca 10 MSEK 1 arsomsittning for Netrevelation. Pa lite
langre sikt ger den oss tillgdng till en marknad for nya avtal bestdende av ca 400 resebyraer
som idag bl a séljer sk flygtaxitrafik for ca 180 MSEK per ar.

Kommande finansiell information
Utover ménatligt nyhetsbrev rapporter enligt nedan:

Bokslutskommuniké for helaret 2004, mandagen 14 februari 2005.
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Resultatrakningar i sammandrag
Kkr Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Juli-Sept | Juli-Sept2003 | Jan-Sept2004 | Jan-Sept2003
2004
Rorelsens intédkter
Nettoomséttning 17 034 17 375 57 085 65 542
Balanserade kostnader for - - - -
utvecklingsarbeten
Ovriga rérelseintékter 0 8 36
17 034 17 375 57 093 65 578
Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -16 447 -16 792 -55 520 -61 859
Personalkostnader -1473 -1160 -4 418 -4 914
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1640 -1728 -4 892 -5 245
immateriella anlaggningstillgangar
-19 560 -19 680 -64 830 -72 018
Rérelseresultat -2 526 -2 305 -7 737 -6 440
Finansnetto -386 -134 -1 097 -592
Resultat efter finansiella poster -2 912 -2439 -8 834 -7 032
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -2 912 -2439 -8 834 -7 032
Resultat per aktie, kr -0,0273 -0,0228 -0,0829 -0,0659
D:o efter full utspédning, kr -0,0273 -0,0228 -0,0829 -0,0659
Genomsnittligt antal aktier, st * 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635

*Anger antal aktier saval fore som efter utspadning vid berékning av resultat per aktie. Antalet aktier efter full

konvertering uppgar till 118 517 907.
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Balansrakningar i sammandrag

Kkr Koncernen Koncernen Koncernen

2004-09-30 2003-09-30 2003-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for 7 433 10 656 9 851
utvecklingsarbeten

Goodwill 20 421 23 612 22 635
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och installationer 1 036 1040 890
Summa anlédggningstillgdngar 28 890 35 308 33376
Kortfristiga fordringar 16 004 15 530 15 586
Kassa och bank 952 3818 5622
Summa omsiéttningstillgdngar 16 956 19 348 21 208
Summa tillgangar 45 846 54 656 54 584
EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Eget kapital

Aktiekapital 5328 5328 5328
Bundna reserver 16 446 26 112 26 281
Periodens resultat -8 834 -7 032 -9 835
Summa eget kapital 12 940 24 408 21774
Skulder

Langfristiga skulder 12 755 12 092 11764
Kortfristiga skulder 20 151 18 156 21 046
Summa skulder 33 561 30 248 32810
Summa eget kapital och skulder 45 846 54 656 54 584
Stéllda sdkerheter 4 000 4 000 4 000

Ansvarsforbindelser = - -
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Kassaflodesanalyser i sammandrag
Kkr Koncernen Koncernen Koncernen

Jan-Sept 2004

Jan-Sept 2003

Jan-Dec 2003

Den lé6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -8 834 -7 032 -9 835
Justeringar for poster som inte ingar i 4 892 5245 6 969
kassaflédet

Kassafléde fran den I6pande -3 942 -1787 -2 866
verksamheten fére férdndringar av

rérelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/6kning (-) av kortfristiga fordringar -419 -2 452 -277
Minskning (-)/6kning av kortfristiga skulder -895 -6 522 -3 632
Kassaflédet fran den I6pande -5 256 -10 761 -6 775
verksamheten

Kassafléde fran -405 1348 1726
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 991 9012 6 452
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -4 670 -401 1403
Likvida medel vid periodens bdrjan 5622 4219 4219
Likvida medel vid periodens slut 952 3818 5622
Disponibla medel vid periodens slut 1145 4818 5991

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltal Jan-Sept 2004 | Jan-Sept 2003 | Jan-Dec 2003 | Jan-Dec 2002
Nettoomsattning, Kkr 57 085 65 542 88 077 93 838
EBITDA, Kkr -2 845 -1195 -2 057 -4 853
Periodens resultat, Kkr -8 834 -7 032 -9 835 -12 230
Bruttomarginal, % 15,1 14,7 14,9 12,1
Balansomslutning, Kkr 45 846 54 656 54 584 59 078
Eget kapital, Kkr 12 940 24 408 21774 31320
Soliditet, % 28 45 40 53
Kassalikviditet, % 85 112 103 71
Medelantal anstéllda, st 10 13 13 18
Data per aktie
Resultat per aktie, kr * -0,0829 -0,066 -0,092 -0,115
Eget kapital per aktie, kr 0,12 0,23 0,20 0,29
Boérskurs, kr 0,62 0,80 0,86 0,81
Antal utestaende aktier, st * 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635
* Avser savil fore som efter utspadning. Antalet aktier efter full konvertering av utestdende konvertibla
forlagslan uppgér till 118 517 907
8
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Forandring av eget kapital

Kkr 2004-09-30 2003-09-30 2003-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 21774 31320 31320
Reavinst avyttrade moderbolagsaktier - 120 289
Periodens nettoresultat -8 834 -7 032 -9 835
Eget kapital vid periodens utgang 12 940 24 408 21774

Definitioner

EBITDA Rorelseresultatet dkat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorersdttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier | Det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omsittningstillgangar inkl beviljade ej utnyttjade krediter med avdrag for varulager i

forhallande till kortfristiga skulder

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader bestar av transportdrkostnader, distributionskostnader och évriga
externa kostnader.

Helsingborg 2004-11-05

Roger Blomquist
Verkstillande direktor

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna rapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En
oversiktlig granskning &r vésentligt begridnsad jaimfort med en revision. Det har inte
framkommit nadgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt

arsredovisningslagen.

Stockholm 2004-11-05
Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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