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Delarsrapport for
Netrevelation Holding AB (publ)

1 januari — 30 juni 2003

Rérelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) forbéttrades med 1 261 Kkr till ett
resultat pa -618 Kkr jamfért med 2002 (-1 879 Kkr). Resultat efter skatt blev
— 4 593 Kkr (-5 494 Kkr).

e Omséttningen for forsta halvaret 6kade med 279 Kkr till 48 167 Kkr. Motsvarande
omséttning fér samma period 2002 var 47 888 Kkr.

e Bruttomarginalen férbéttrades till 14,5 % (12,5%). Fér heléret 2003 bedéms
trenden som fortsatt positiv, med en malséttning pa 15% (utfall 2002:12,1%).

o Styrelsen har fattat beslut om konvertibelemission med féretradesrétt for
aktiedgarna.

Om affarssystemforetaget Netrevelation

Netrevelation Holding AB (publ) dr ett affirssystemforetag specialiserat pd transportlogistik. Genom att tillféra
Netrevelations logistiklosningar skapas nya produkter, tjdinster och resurser for kundernas kdrnverksamhet. Féretaget
etablerades 1991 med huvudkontor i Helsingborg. Netrevelations logistikprodukter bestdr av tagtaxi, anslutnings-
resor till tag, buss och flyg samt foretagstaxi, effektivare taxiresor i tjcinsten. Bland Netrevelations kunder finns SJ,
Forsvarsmakten och Svensk Taxindring. Netrevelation dr noterat pd Nya Marknaden vid OM Stockholmsbérsen.

Kontaktperson
Roger Blomquist, VD Netrevelation Holding AB (publ), roger.blomquist@netrevelation.se .
Hemsida: www .netrevelation.se.



mailto:roger.blomquist@netrevelation.se
http://www.netrevelation.se/

. 900 _

‘0000
000000
NETREVELATION™

Januari - juni 2003 — Nya avtal pa en positiv marknad

Marginaler och kostnader har utvecklats planenligt under perioden. Under forsta kvartalet
kunde vi notera en omsittningsdkning pa 23% och ett positivt rorelseresultat. I andra kvartalet
forbattrades bade bruttomarginalen och kassaflodet. Dock blev rorelseresultatet under andra
kvartalet negativt, p g a storningar i externa produktionssystem som drabbade Tégtaxi under
april och maj. Stérningarna som motsvarar ett resultatbortfall pa mellan 6-700 Kkr, dr nu
atgdrdade. Under juli har vi sett att forséljningen &r tillbaka pa ratt niva.

Erséttning for de dagar dé forsiljning inte var mojlig har utgétt, vilken motsvarar ca 10% av
resultatbortfallet. Netrevelation kommer dock att driva férhandling om ytterligare erséttning
for resultatbortfall under aterhamtningsperioden.

Under periodens andra kvartal fick vi ytterligare bekraftelse for var affdrsidé och
affarsmodell. Avtal tecknades med Marakanda affarsreseportal — Marakanda Tur&Retur.
Avtalet avser de nya tjdnsterna inom ForetagsTaxi konceptet som Netrevelation successivt
driftsitter under hosten.

Tillsammans med var affarspartner Worldspan har Netrevelation genomfort en undersokning
av Londonmarknaden. Resultatet visar att affarsresebyrderna anser att Netrevelations tjdnster
ar sd pass bra att de skulle erbjuda dem till mellan 60-100% av sina kunder.

Netrevelation och Worldspan har nu som affarsmaél att nd mellan 5-10% av affarsresenérerna,
vilket innebdr en marknadsandel for Netrevelation pa mellan 650-1300 MSEK per ar.

Resultat och finansiell stallning

Resultat
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) for forsta halvaret blev -618 Kkr, en
forbattring med 1 261 Kkr jamfort med motsvarande period 2002 (-1 879).

Resultat efter skatt blev —4 593 Kkr (-5 494 ). Avskrivningarna utgér 3 517 Kkr (3 481) och
fordelas pa goodwill, 1 508 Kkr (1 569), som skrivs av pa 10 ar, 6vriga immateriella
tillgdngar, 1 612 Kkr (1 436), som skrivs av pa 5 dr, samt hardvara och inventarier, 397 Kkr
(476), som skrivs av pa 3-5 ar.
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Omsittning
For forsta halvéret uppgick omséttningen till 48 167 Kkr (47 888) en 6kning med 279 Kkr.

Av den totala omséttningen svarar Tagtaxi for 33 % och Foretagstaxi for 67 %.

Vi har tidigare rapporterat om stérningar i externa sdljsystem som drabbat konceptet under
april och maj. En dterhdmtning har skett under juni och juli och vi bedomer att forsdljningen
nu &r tillbaka pa ritt niva.
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Omsittningen som rullande 12 manader (12 méanader bakat i tiden), blev for juni knappt 95
MSEK.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen forbéttrades under andra kvartalet och blev for hela perioden 14.5%
(12,5%)

For helédret 2003 beddms trenden som fortsatt positiv, med en malsittningen pa 15% (utfall
2002: 12,1%).

Ovriga rorelsekostnader
Ovriga rorelsekostnader bestér av transportdrkostnader, distributionskostnader
(sdljprovisioner och transaktionsavgifter), samt 6vriga externa kostnader.

Transportors- och distributionskostnader ingér 1 den redovisade bruttomarginalen och har haft
en positiv utveckling under forsta halvaret som f6ljd av omforhandlade distributionsavtal.

Ovriga externa kostnader var under forsta halvaret 20% ligre jimfort med samma period
2002.
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Personalkostnader
Under andra kvartalet fortsatte arbetet med att anpassa bolaget for ett fokus pa férséljning och
marknadsforing.

Trafikledning och delar av supportfunktioner flyttades till en extern samarbetspart. Atgérden
frigor fyra heltidsarbetande personer 1 Helsingborg, varav tre kommer att arbeta med
forsdljning och implementation av kundavtal med start i september.

Strukturforandringen belastar resultatet med 300 Kkr.

Personalkostnaderna for perioden blev 3 754 Kkr (4 657 Kkr) en minskning med 19 %,
jamfort med samma period 2002.

Investeringar
Vi fortsitter att kostnadsfora véra utvecklingsarbeten. Under forsta halvaret har darfor inga

utvecklingsarbeten balanserats. For motsvarande period 2002 balanserades 940 Kkr.

Koncernens investeringar i materiella anliggningstillgangar har under forsta halvaret uppgéatt
till 55 Kkr.

Kassaflodet
Andra kvartalets totala kassaflode var positivt med 606 Kkr medan forsta halvérets kassaflode
som helhet blev negativt -2 303 Kkr.(-485 Kkr)

Rorelsen, fore finansnetto, gav under forsta halvaret ett kassaflode om -618 Kkr en forbattring
med 1 261 Kkr jamfort med samma period 2002 (-1 879).

Langfristiga skulder har minskat med totalt med 2 039 Kkr, varav 900 Kkr avser omforing av
kortfristig del av 14n till kortfristiga skulder som forfaller till betalning 2004-03-01, resterande
del avser minskat utnyttjande av befintlig checkkredit. Rorelsekapitalnettot for perioden var i

stort ofordndrat.

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 30 juni till 2 835 Kkr. Beviljad
checkkredit uppgick till 1 000 Kkr.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation
RR 20 om Delérsrapportering. Netrevelation bedriver verksamhet inom en rorelsegren och ett
geografiskt omrade, varfor ndgon rapportering for olika segment inte redovisas 1 denna
rapport. Redovisningsprinciperna dr oférandrade fran de som tillimpades vid uppréttande av
arsredovisningen for 2002.
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Viktiga hdandelser efter periodens utgang

Beslutad konvertibelemission med foretrddesritt for aktiedgarna

Styrelsen i1 Netrevelation har fattat beslut om att emittera konvertibla skuldebrev om

14 209 284 kronor med aktiedgarnas foretradesritt. Loptiden blir 4 &r med 7 % é&rlig rénta.
Forsta konverteringstillfdllet &r om ett ar och ddrefter en gang per ar. Vid full konvertering
Okar aktiekapitalet med 710 464,20 kronor. Teckningstiden &r mellan den 25 augusti —

12 september.

Béde teckningsritter och konvertibler sdrnoteras pa Nya Marknaden.

Konvertibelerbjudandet bestar av ett paket, med tva konvertibler. Paketet &r pa nominellt 4
kronor och ger en réittighet att konvertera till 2 aktier f6r 0.50 kr och en rétt att konvertera till
2 aktier for 1.50 kr.

30 aktier i Netrevelation ger ritt att teckna ett konvertibelpaket om 4 kronor.
Avstidmningsdagen dr den 19 augusti.

De storsta dgarna 1 Netrevelation motsvarande ca 40% av bolaget stéller sig positiva till
emissionen och dess villkor.

Emissionslikviden stirker bolagets finansiella stdllning och rorelsekapital. Det ger bolaget de
resurser som behovs for att expandera och bl a leverera Netrevelations del 1 samarbetet med
Worldspan. I ett forsta steg skall konceptet etableras pd Londonmarknaden, for att direfter
successivt rulla ut pa 6vriga marknader.

Som ansvarig for Worldspan-projektet och dess globala lansering har Tim Astrém utsetts.
Tim kommer ndrmast frdn Worldspan dér han var Country Manager t6r Sverige och Finland.
Tim har erfarenhet av internationella lanseringar och ett stort kontaktnét inom resebranschen -
inte minst inom Worldspans organisation.

Utdver beslut om foretrddesemissionen, fattade styrelsen ocksa beslut om ytterligare 700.000
kronor i en riktad konvertibelemission pa samma villkor som ovan. Vid full konvertering dkar
aktiekapitalet med 35 000,00 kronor. Huvuddelen riktas till Foéretaget Linkon AB,
Netrevelations samarbetspartner for distribution av Tégtaxi-konceptet.

Kommande finansiell information

Utover ménatligt nyhetsbrev rapporter enligt nedan:

Delarsrapport januari-september 10 november 2003
Bokslutskommuniké f6r 2003 16 februari 2004
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Resultatrakning i sammandrag
Kkr Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
April-Jun 2003 | April-Jun 2002 | Jan-Jun 2003 | Jan-Jun 2002
Rorelsens intédkter
Nettoomsattning 21192 22 045 * 48 167 52 288 *
Balanserade kostnader for - 430 - 940
utvecklingsarbeten
Ovriga rérelseintakter 26 118 36 360
21218 22593 * 48 203 53 588 *
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -20 148 -22 326 ¢ -45 067 -50410 *
Personalkostnader -1774 -1925 -3754 -4 657
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1736 -1750 -3 517 -3 481
immateriella anlaggningstillgangar
-23 658 -26 001 -52 338 -58 548
Rérelseresultat -2 440 -3408 * -4 135 -4 960 *
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -221 -49 -458 -134
Resultat efter finansiella poster -2 661 -3457* -4 593 -5 094*
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -2 661 -3457* -4 593 -5 094*
Resultat per aktie fére utspéddning (kr) -0,0250 -0,0324 * -0,0431 -0,0478 *
Resultat per aktie efter full utspddning -0,0250 -0,0324 * -0,0431 -0,0478 *
Antal utestaende aktier fére utspdadning 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635
Antal utestdende aktier efter utspddning 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635

* Fran och med det fjarde kvartalet 2002 tillampar vi en mer konservativ modell for

intdktsforing. De nya kriterierna for intdktsredovisningen paverkar bedomningen av upplupna
intékter samt upplupna kostnader for utférda men ej avriknade transporter.

Forandringen skulle ha paverkat jimforelsetalen for forsta halvaret foregédende &r avseende
nettoomsittning med -4 400 Kkr till 47 888 Kkr, 6vriga rorelsekostnader med -4 000 Kkr till
46 410 Kkr och resultat med -400 Kkr till -5 494 Kkr, samt resultat per aktie med -0,0038 till
-0,0516.
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Resultatrakning i sammandrag
Kkr Moderbolaget | Moderbolaget| Moderbolaget| Moderbolaget

April-Jun 2003

April-Jun 2002

Jan-Jun 2003

Jan-Jun 2002

Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Balanserade kostnader for
utvecklingsarbeten

Ovriga rérelseintékter - 278 - 520
- 278 520

Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -386 -264 -756 -881
Personalkostnader - 67 - -267
Avskrivningar enligt plan pa materiella och - - - -
immateriella anlaggningstillgangar

-386 -197 -756 -1148
Rérelseresultat -386 -81 -756 -628
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -46 - -111 -5
Resultat efter finansiella poster -432 -81 -867 -633
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -432 -81 -867 -633
Resultat per aktie fore utspédning (kr) -0,0041 -0,0008 -0,0081 -0,0059
Resultat per aktie efter full utspddning -0,0041 -0,0008 -0,0081 -0,0059
Antal utestdende aktier fére utspédning 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635
Antal utestaende aktier efter utspddning | 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635
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Balansrakning i sammandrag
Kkr Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2003-06-30 2002-12-31 2003-06-30 2002-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 11 463 13 074 - -
utvecklingsarbeten
Goodwill 24 763 27 148 - -
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 1212 1559 - -
Finansiella anldaggningstillgdngar - - 45 017 45 017
Summa anlédggningstillgdngar 37 438 41781 45 017 45 017
Kortfristiga fordringar 11 110 13 078 628 171
Kassa och bank 1916 4219 69 37
Summa omsittningstillgdngar 13 026 17 297 697 208
Summa tillgangar 50 464 59 078 45714 45 225
EGET KAPITAL
Aktiekapital 5 328 5328 5328 5328
Bundna reserver 26 025 38 222 36 597 38 740
Periodens resultat -4 593 -12 230 -867 -2 143
Summa eget kapital 26 760 31 320 41 058 41 925
Skulder
Langfristiga skulder 1041 3080 960 1860
Kortfristiga skulder 22 663 24 678 3 696 1440
Summa skulder 23704 27 758 4 656 3300
Summa eget kapital och skulder 50 464 59 078 45714 45 225
Stallda sdkerheter 4 000 4 000 = -
Ansvarsforbindelser 50 50 - -
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Kassaflodesanalys
Kkr Koncernen Koncernen Moderbolaget | Moderbolaget

Jan-Jun 2003

Jan-Jun 2002

Jan-Jun 2003

Jan-Jun 2002

Den lé6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -4 593 -5094 * -867 -633
Justeringar for poster som inte ingar i 3517 3481 - -
kassaflédet

Betald skatt - - - -
Kassafléde fran den I6pande -1 076 -1613* -867 -633
verksamheten fére foérdndringar av

rérelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/6kning av kortfristiga fordringar 1967 1229 -457 -304
Minskning/6kning av kortfristiga skulder -2 105 4 602 2 256 1112
Kassaflédet fran den I6pande -1124 4218 932 175
verksamheten

Kassafléde fran 860 -1 389 - -
investeringsverksamheten

Kassafléde fran -2 039 -3 314 -900 -
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -2 303 -485 32 175
Likvida medel vid periodens bdrjan 4219 2593 37 34
Likvida medel vid periodens slut 1916 2108 69 209
Disponibla medel vid periodens slut 2 835 4 608 69 209

* Fran och med det fjarde kvartalet 2002 tillimpar vi en mer konservativ modell for
intéktsforing. De nya kriterierna for intdktsredovisningen paverkar bedémningen av upplupna
intdkter samt upplupna kostnader for utférda men ej avraknade transporter.

Forandringen skulle ha paverkat jdmforelsetalen for foregdende ar avseende resultat med -

400 Kkr till -5 494 Kkr och darmed kassaflode frédn den 16pande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital med -400 Kkr till -2 013 Kkr.
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Nyckeltal, koncernen
Kkr 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Balansomslutning 50 464 68 740 59 078
Soliditet % 53% 56% 53%
Eget kapital 26 760 38 625 31320
Antal anstallda 14 20 18
Aktiedata
Totalavkastning % -3,4% -0,08% 25%
Eget kapital per aktie, kr 0,25 0,36 0,29
Borskurs, kr 0,56 0,58 0,81
Antal utestaende aktier 106 569 635 106 569 635 106 569 635
Forandring av eget kapital, koncernen
Kkr 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 31320 43 398 43 398
Reavinst avyttrade moderbolagsaktier * 33 320 152
Periodens nettoresultat -4 593 -5 094 - 12 230
Eget kapital vid periodens utgang 26 760 38 625 31 320

* Avyttrade aktier i moderbolaget, avser aktier forvirvade fore koncernforhallande uppstod. Innehavet har i

enlighet med Arsredovisningslagens regler upptagits till 0 kr och anskaffningsvirdet for de egna aktierna ingér

dérigenom i det redovisade goodwillvérdet. I koncernredovisningen har goodwill skrivits ned med det
koncernméssiga anskaffningsvirdet och den koncernméssiga realisationsvinsten redovisats direkt mot

koncernens eget kapital. Avskrivningsplanen har anpassats till det nya goodwillviardet.

Helsingborg 2003-08-11

Roger Blomquist
Verkstallande direktor

GRANSKNINGSRAPPORT

for Netrevelation Holding AB (publ) avseende delarsrapport 2003-01-01 — 2003-06-30.

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR
utfdrdat. En oversiktlig granskning dr vésentligt begridnsad jamfort med en revision. Det har
inte framkommit nagot som tyder pa att delérsrapporten inte uppfyller kraven enligt

arsredovisningslagen.
Stockholm 2003-08-11
Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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