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Delarsrapport for
Netrevelation AB (publ)

1 januari — 31 mars 2006

e Omsattningen for forsta kvartalet uppgick till 24,6 (22,9) MSEK, en 6kning med
7,6 % jamfort med samma period 2005.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden till
+0,3 MSEK jamfort med +0,2 MSEK for samma period foregaende ar.

e Resultat efter skatt uppgick till -1 ,7 (-1,8) MSEK och resultat per aktie
-0,01 (-0,02) SEK.

+ Bruttomarginalen utvecklas positivt och uppgick till 17,0 % (15,4 %).

e Periodens kassafloéde 0,1 (2,1) MSEK

Kontaktperson
VD, Roger Blomquist. Email: roger.blomquist@netrevelation.se.

Netrevelation AB (publ) ar ett affarssystemforetag specialiserat pa transportlogistik inom
reseindustrin. Netrevelation foradlar traditionella taxiresor till reseprodukter som ger foretag och
organisationer ett kvalitetssakrat, forenklat och mer kostnadseffektivt resande. Foretaget
etablerades 1991 med huvudkontor i Helsingborg. Bland Netrevelations kunder finns
TeliaSonera, SJ, Forsvarsmakten och Svensk Taxinaring. Netrevelation &r listat pa Nya
Marknaden.


mailto:roger.blomquist@netrevelation.se
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VD och styrelsens kommentar

Januari — Mars 2006

Fortsatt positiv trend under forsta kvartalet med ett positivt roérel seresultat (Ebitda) och ett
Okat antal bokningar.

Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 25 (23) MSEK en 6kning med 8% jamfort
med samma period 2005. Bakom okningen ligger framforallt okat antal bokningar i Netsys.
Netsys andel av omsattningen uppgick till 55% (39%). For heléret 2005 var Netsys andel 44%.

Rorel seresultatet (Ebitda) uppgick till +0.3 (+0.2) MSEK. Forbéttringen beror pa en tkad
omséttning, samt en forbéttrad bruttomarginal 17,0% (15,4%).

Efter periodens utgang har ett samarbetsavtal tecknats med American Express Business
Travel, kring forsaljning riktad mot SM E-segment (Sma och medelstora foretag), dvs kunder
med en total reseomséttning pa upp till 30 MSEK per ar, vilket for taxidelen betyder upp till
3 MSEK per kund.

Samarbetet bygger pa att American Express Business Travel, aktivt bearbetar SM E-segmentet
genom en grupp séljare och ingar avtal med intresserade foretaget och organisationer. Dessa
foretag erbjuds ett paket med sarskilda erbjudanden och rabatter pa en méangd reserel aterade
produkter, varav Netrevel ations standardprodukt - Mycab med Internetbokning - blir en
produkt.

For Netrevel ation innebar samarbetet att vi nu fatt ett forsta avtal med Sveriges storsta
resebyrakedja, dock begransat till SME-segmentet och Internetbokning, vilket ger oss en bra
plattform till ett fordjupat samarbete med var Amadeus integration som bas.

Under perioden har vi 6ppnat ett kontor i Stockholm och anstéllt Bengt Hellqvist med ansvar
for Account Management. Bengt, som narmast kommer fran American Express Business
Travel, har 1ang erfarenhet fran reseindustrin och av forsaljning av reserel aterade produkter
till storaforetag.

Netrevelation AB (publ) 042-208700 Box 1152 www.netrevelation.se
Org.nr 556513-5869 042-208701(fax) 251 11 Helsingborg info@netrevelation.se

Delé&rsrapport januari-mars 2006
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omséttning och resultat

Nettoomsattningen uppgick under forsta kvartalet till 24 599 (22 870) KSEK, en 6kning med
1729 KSEK éller 7,6 %. Bakom 6kningen ligger framst 6kad bokning i Netsys. Av den totala
omséttningen svarar omséttning via Netsys for 55 % (39%) och den dldre produkten
Foretagstaxi for 45% (61%).

Omséttningen som rullande 12 manader per 31 mars var 87 810 KSEK
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Visar bokférd omséttning som rullande 12 manader Visar antal bokningar i Netsys 12 manader bakat i tiden
(12 manader bakat i tiden) Diagrammet visar bokningssiffror t o m 31 mars 2006.

Resultatet efter skatt uppgick forsta kvartalet till -1 668 (-1 754) KSEK, en forbéttring med
86 KSEK jamfort med motsvarande period foregéende &r.

Rorel seresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under forsta kvartalet till +310 KSEK
jamfort med +221 KSEK foregaende ar.

De framsta anledningen till att resultatet for perioden som helhet har forbéttrats jamfort med
foregdende & ar kning av omséttningen. Under forsta kvartalet bidrog ocksa en forbattrad
bruttomarginal till ett positivt rorelseresultat (Ebitda) fore avskrivningar.

Av rorel seresultatet utgor avskrivningar 1 675 (1 645 ) KSEK och fordelas pa goodwill 738

(738) KSEK som skrivs av pa 10 r, 6vrigaimmateriellatillgangar, 839 (812) KSEK som
skrivs av pa 5 ar, samt hardvara och inventarier 98 (95) KSEK som skrivs av pa 3-5 &r -

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Delarsrapport januari-mars 2006
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Bruttomarginal

Bruttomarginalen utvecklas positivt och uppgick under forsta kvartalet till 17,0 % (15,4%).
Marginalforbéttringen for perioden & framst hanférlig till en 6kad andel av omséttningen i
Netsys med en hdgre marginal.

Ovriga rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader exklusive transportorersattningar och distributionskostnader
uppgick under forsta kvartalet till 2 711 (2 389) KSEK.

Personal
Personalkostnaderna for forsta kvartalet uppgick till 1 161 KSEK jamfért med 1 160 KSEK
for foregaende ar.

Likviditet och finansiering

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 31 marstill 803 KSEK och
kassalikviditeten var 87 % (per 2005-12-31 87%). Beviljad checkkredit uppgick till 1 000
KSEK.

Koncernens soliditet var vid periodens utgang 17 % (per 2005-12-31 22%) och rantebédrande
skulder uppgick till 10 008 (12 100) KSEK. Rantebérande skulder avser i huvudsak utgivna
konvertibla forlagslan om sammanlagt 9 151 (12 040) KSEK. L6ptiden &r 4 &r och 16per med
en arlig réanta.om ca 7 procent (Stibor360 + 4 %).

Styrelsen har foreslagit arsstéamman att ge styrelsen ett bemyndigande att fatta beslut om
nyemission och darigenom majliggora beredskap for en sékerstdlld finansiering vid behov.
Styrelsensforslag i detalj framgér av stdmmohandlingarna.

Kassaflode
K assafl 6det fran den |6pande verksamheten fore forandring av rorel sekapital uppgick under
perioden till + 7 (-109) KSEK och efter forandring av rorel sekapital till 359 (2 645) KSEK.

Forsta kvartal ets kassafl 6de som helhet uppgick under perioden till 126 (2 101) KSEK.

[nvesteringar
Koncernensinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar utgors av dator- och kontors-

utrustning och har under perioden uppgatt till 28 (99) KSEK Under forsta kvartalet har
systemutvecklingskostnader aktiveratsi balansrékningen med 297 (79) KSEK.

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Delarsrapport januari-mars 2006
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Redovisningsprinciper
Dennarapport har uppréttats med tillampning av redovisningsradets rekommendationer
RR 20 om Deléarsrapportering.

Kommande finansiell information
Utdver aterkommande nyhetsbrev publiceras rapporter enligt nedan:

Kvartalsrapport Q2: 1 januari — 30 juni, mandagen den 7 augusti 2006.

Kvartalsrapport Q3: 1 januari — 30 september, mandagen den 6 november 2006.
Kvartalsrapport Q4: Boks utskommuniké for helaret 2006, mandagen 12 februari 2007

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Delarsrapport januari-mars 2006
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Resultatrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen

Jan-Mar 2006 | Jan-Mars2005 | Jan-Dec2005
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 24 599 22 870 86 081
Ovriga rorelseintakter - - -
Summa rorelsens intakter 24 599 22 870 86 081
Rorelsens kostnader
Ovriga rorelsekostnader -23 128 -21 489 -80 960
Personalkostnader -1161 -1 160 -5 059
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1 675 -1 645 -6 617
immateriella anlaggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader -25 964 -24 294 -92 636
Rorelseresultat -1 365 -1424 -6 555
Finansnetto -303 -330 -1175
Resultat efter finansiella poster -1 668 -1754 -7 730
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -1 668 -1754 -7 730
Resultat per aktie, kr -0,0148 -0,0161 -0,071
D:o efter full utspédning, kr -0,0148 -0,0161 -0,071
Genomsnittligt antal aktier, st * 112 752 376 109 127 987 109 430 019

*) Anger genomsnittligt antal aktier sval fore som efter utspadning vid berakning av resultat per aktier. Antal
aktier efter full konvertering uppgar till 121 569 635 ( 120 517 907 ).

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Delarsrapport januari-mars 2006
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Balansrékningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen

2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for 3473 6 025 4014
utvecklingsarbeten
Goodwill 15993 18 945 16 731
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och installationer 1179 1069 1250
Summa anlaggningstillgangar 20 645 26 039 21995
Kortfristiga fordringar 21 800 19 828 18 781
Kassa och bank 660 3701 534
Summa omséttningstillgdngar 22 460 23 529 19 315
Summa tillgangar 43 105 49 568 41 310
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5637 5 456 5637
Bundna reserver 3288 7642 11121
Periodens resultat -1 668 -1 754 -7.730
Summa eget kapital 7 257 11 344 9028
Skulder
Langfristiga skulder 10 008 12 100 9813
Kortfristiga skulder 25 840 26 124 22 469
Summa skulder 35 848 38 224 32 282
Summa eget kapital och skulder 43 105 49 568 41 310
Stéllda sékerheter 4000 4000 4000
Ansvarsférbindelser - - -

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Delarsrapport januari-mars 2006
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Kassaflodesanalyser i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen

Jan-Mar 2005

Jan-Mar 2005

Jan-Dec 2005

Den |6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 668 -1 754 -7730
Justeringar for poster som inte ingar i 1675 1645 6617
kassaflodet

Kassafloéde fran den lopande 7 -109 -1113
verksamheten foére foréandringar av

rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i

rorelsekapitalet

Minskning/6kning (-) av kortfristiga fordringar -3 019 -3415 -2 368
Minskning (-)/6kning av Kortfristiga skulder 3371 6 169 2514
Kassaflodet fran den l6pande 359 2645 -967
verksamheten

Kassaflode fran -325 -173 -1 102
investeringsverksamheten

Kassaflode fran 92 -371 1002
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode 126 2101 -1 067
Likvida medel vid periodens boérjan 534 1601 1601
Likvida medel vid periodens slut 660 3702 534
Disponibla medel vid periodens slut 803 4 642 872

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltal Jan-Mar 2006 | Jan-mars 2005 | Jan-Dec 2005| Jan-Dec 2004
Nettoomséattning, KSEK 24 599 22 870 86 081 79 583
Ebitda, KSEK 310 221 62 -2 299
Periodens resultat, KSEK -1668 -1 754 -7 730 -10 329
Bruttomarginal, % 17,0 15,4 16,3 15,8
Balansomslutning, KSEK 43 105 49 568 41 130 45 524
Eget kapital, KSEK 7 257 11344 9 028 13 098
Soliditet, % 17 23 22 29
Kassalikviditet, % 87 94 87 93
Medelantal anstallda, st 8 9 9 11
Data per aktie
Resultat per aktie, kr * -0,0148 -0,0161 -0,071 -0,097
Eget kapital per aktie, kr 0,06 0,10 0,08 0,12
Borskurs, kr 2,0 0,80 1,84 0,80
Antal utestdende aktier, st * 112 752 376 109 127 987 112 752 376 109 127 987
* Avser saval fore som efter utspadning. Antalet aktier efter full konvertering av utestdende konvertibla
forlagslan uppgér till 121 569 635
8
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Forandring av eget kapital

KSEK 2005-03-31 2005-03-31 2005-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 9 028 13 098 13 098
Konvertering 3941
Utgifter for nyemission -103 -281
Periodens nettoresultat -1 668 -1 754 -7 730
Eget kapital vid periodens utgang 7 257 11 344 9 028

Definitioner

Ebitda Rorel seresultatet 6kat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorersdttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorel seresultat fore skatt i procent av omsattningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier

Det vagda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omséttningstillgangar inkl beviljade g utnyttjade krediter i forhallandetill kortfristiga
skulder
Ovriga rorel sekostnader Ovriga rorel sekostnader bestér av transportérkostnader, distributionskostnader och 6vriga

externa kostnader.

Helsingborg 2006-05-08

Styrelsen och verkstallande direktéren for Netrevelation AB (publ)
avger Delérsrapport for januari-mars 2006.

Granskningsrapport

Vi har dversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR
utférdat. En Oversiktlig granskning &r vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har
inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att del&rsrapporten
inte, i allt vasentligt, & uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm 2006-05-08
Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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