Delarsrapport for
Netrevelation Holding AB (publ)

1 januari — 31 mars 2005

e Omséttningen fér forsta kvartalet uppgick till 22,9 (21,1) MSEK, en 6kning
med 8,6 %.

e Rorelseresultatet fére avskrivningar (Ebitda) férbéttrades under perioden fill
+0,2 (-1,1) MSEK.

e Resultatet efter skatt forbéattrades till —1,8 (-3,1) MSEK och resultat per aktie
blev -0,02 kr (-0,03).

e Bruttomarginalen utvecklas positivt till 15,4 (15,1)%.

e Periodens kassafléde uppgick till +2,1 (- 5,1) MSEK.

Kontaktperson
VD, Roger Blomquist. Email. roger.blomquist@netrevelation.se.

Netrevelation Holding AB (publ) dr ett affdrssystemforetag specialiserat pd transportlogistik. Genom att
tillfora Netrevelations logistiklosningar skapas nya produkter, tjidnster och resurser for kundernas
affdrsverksamhet. Foretaget etablerades 1991 med huvudkontor i Helsingborg. Bland Netrevelations
kunder finns TeliaSonera, SJ, Forsvarsmakten och Svensk Taxindring. Netrevelation dr listat pd Nya
Marknaden.

Netrevelation Holding AB (publ) 042-208700 Box 1152 www.netrevelation.se
Org.nr 556513-5869 042-208701(fax) 251 11 Helsingborg info@netrevelation.se
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VD och styrelsens kommentar
Januari — Mars 2005

Den positiva trenden fortsatte under forsta kvartalet med ett positivt rorelseresultat (Ebitda)
och fler bokningar i Netsys. En trend som bedoms fortsitta, eftersom ett antal redan tecknade
avtal endast befinner sig 1 uppstartsskedet och forhandlingar om nya kontrakt pagar.

Nettoomséttningen for forsta kvartalet blev 22,9 (21,1) MSEK en 6kning med 8,6% jamfort
med samma period 2004. Bakom 6kningen ligger 6kat antal bokningar i Netsys. Netsys andel
av omsittningen blev 39 (30)%. For helaret 2004 var Netsys andel 35%.

Rorelseresultatet (Ebitda) forbattrades till +0.2 (-1.1) MSEK. Forbéttringen beror pa
minskade kostnader, 6kat antal bokningar i Netsys, samt en forbéttrad bruttomarginal
15,4 (15,1)%.

I april, efter periodens utgang, har Jernhusen och Netrevelation tecknat avtal om utvidgat
samarbete omfattande 16pande logistiktjanster for Stockholm C och Goteborg C.

Den 27 april holls ordinarie bolagsstimma. Till styrelseledamdter omvalde stimman Roger
Blomquist, Johan H Larson samt Ulf Melin. Till nya styrelseledaméter valdes Roland
Bengtsson och Lennart Svanberg. Stimman besldt dven att dndra bolagets firma fran
Netrevelation Holding AB (publ) till Netrevelation AB (publ).
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omsittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick under forsta kvartalet till 22 870 (21 055) KSEK, en 6kning med
1 815 KSEK eller 8,6 %. Bakom 6kningen ligger frimst 6kat antal bokningar 1 Netsys. Av
den totala omséttningen svarar omséttning via Netsys for 39 (30)% och den dldre produkten
Foretagstaxi for 61 (70)%.

Omsittningen som rullande 12 manader var 81 406 KSEK per 31 mars 2005.

Omsétining, rullande 12 manader (KSEK) Antal bokningar, rullande 12 manader (antal)
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Visar bokford omsétining som rullande 12 ménader Visar antalet bokningar, forséljningen, i Netsys 12 manader bakat i tiden.
(12 ménader bakat i tiden). Diagrammet visar bokningssiffror t o m 31 mars 2005.

Resultatet efter skatt uppgick forsta kvartalet till -1 754 (-3 080) KSEK, en forbattring med
1 326 KSEK jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under forsta kvartalet till 221 KSEK
jamfort med — 1 087 KSEK foregéaende éar.

Den framsta anledningen till att resultatet for perioden som helhet har forbéttrats jimfort med
foregaende ar dr 6kning av omsattningen. Under forsta kvartalet bidrog ocksa minskade
marknadsforingskostnader, samt en forbattrad bruttomarginal till ett positivt rorelseresultat
(Ebitda) fore avskrivningar.

Av rorelseresultatet utgor avskrivningar 1 645 (1 628 ) KSEK och fordelas pa goodwill 738
(738) KSEK som skrivs av pd 10 ar, 6vriga immateriella tillgdngar, 812 (806) KSEK som
skrivs av pa 5 ar, samt hirdvara och inventarier 95 (84) KSEK som skrivs av pé 3-5 ar.-

Bruttomarginal

Bruttomarginalen utvecklas positivt och blev under forsta kvartalet 15,4 (15,1)%.
Marginalforbéttringen for perioden dr hanforlig till en 6kad andel av omsattningen 1 Netsys
med ett hogre virdeinnehall jamfort med motsvarande period foregéende &r.
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Ovriga rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader exklusive transportorersittningar och distributionskostnader, var
under forsta kvartalet lagre, 2 389 (2 889) KSEK. Minskningen ar bl a hanforlig till 1agre
marknadsforingskostnader under forsta kvartalet 150 (463) KSEK.

Personal

Personalkostnaderna for forsta kvartalet uppgick till 1 160 (1 374) KSEK, en minskning med
15, 6 % jamfort med samma period 2004. Minskningen av personalkostnaderna under forsta
kvartalet beror 1 huvudsak pa farre antal anstéllda.

Likviditet och finansiering

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 31 mars till 4 642 KSEK och
kassalikviditeten var 94 % (per 2004-12-31 93%). Beviljad checkkredit uppgick till 1 000
KSEK.

Koncernens soliditet uppgick vid periodens utgéng till 23 % (2004-12-31 29%) och
rantebdrande skulder uppgick till 12 100 KSEK. Réntebarande skulder avser 1 huvudsak
utgivna konvertibla forlagslén om sammanlagt 12 040 KSEK. Léanen forfaller 2007-10-31 och
2008-10-31 till konvertering och 16per med en arlig rdnta om 7% (Stibor360+4%).

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under
perioden till =109 (-1 312) KSEK och efter fordndring av rorelsekapital till 2 645

(-5 060) KSEK.

Forsta kvartalets kassaflode som helhet blev under perioden 2 101 (-5 071) KSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar 1 materiella anliggningstillgangar utgors av dator- och kontors-

utrustning och har under perioden uppgatt till 99 (42) KSEK. Under forsta kvartalet har
systemutvecklingskostnader aktiverats 1 balansrdkningen med 79 (0) KSEK.
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Handelser efter bokslutsdagen

Jernhusen och Netrevelations samarbete kring utveckling av taxiservice pa Stockholm C har
fallit vil ut, varfor Jernhusen nu utvidgat samarbetet till att omfatta 16pande leverans av
logistiktjdnster, samt att d&ven gélla Goteborg C. Avtalet reglerar dels ett konsultuppdrag och
dels en leverans av logistiktjanster, via Netsys, som skall skdta servicen for bl a taxikunderna
pa de bada stationerna.

Den ordinarie bolagsstimman i Netrevelation Holding AB (publ) den 27 april 2005 beslot att
dndra bolagets firma frdn Netrevelation Holding AB (publ) till Netrevelation AB (publ).
Namnéndringen motiverades med att det rorelsedrivandebolaget, Netrevelation AB (publ),
fusionerats med det listade moderbolaget.

Till styrelseledamoter omvalde stimman Roger Blomquist, Johan H Larson samt Ulf Melin.
Till nya styrelseledaméter valdes Roland Bengtsson och Lennart Svanberg. Pa det
efterfoljande konstituerande styrelsemoétet valdes Johan H Larson till styrelsens ordférande.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprittats med tillimpning av redovisningsradets rekommendationer
RR 20 om Delérsrapportering. Redovisningsprinciperna dr ofordndrade frén de som
tillimpades vid uppréttande av arsredovisningen 2004.

Kommande finansiell information
Utover nyhetsbrev rapporter enligt nedan:

-Halvarsrapport, 1 januari-30 juni, mandagen den 8 augusti 2005.

-Nioméanadersrapport, 1 januari-30 september, mdndagen den 7 november 2005.
-Bokslutsrapport for helaret 2005, mindagen 13 februari 2006.

-Arsredovisning for verksamhetséret 2005 beriiknas att publiceras i mitten pa mars 2006.
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Resultatrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen
Jan-Mar 2005 | Jan-Mars2004 | Jan-Dec2004

Rorelsens intédkter
Nettoomsattning 22 870 21 055 79 583
Ovriga rérelseintékter 0 8

22 870 21 055 79 591
Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -21 489 -20 768 -76 070
Personalkostnader -1160 -1374 -5 820
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1645 -1628 -6 542
immateriella anlaggningstillgangar

-24 294 -23 770 -88 432
Rorelseresultat -1424 -2715 -8 841
Finansnetto -330 -365 -1488
Resultat efter finansiella poster -1754 -3 080 -10 329
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -1 754 -3 080 -10 329
Resultat per aktie, kr -0,0161 -0,0289 -0,0946
D:o efter full utspadning, kr -0,0161 -0,0289 -0,0946
Genomsnittligt antal aktier, s t * 109 127 987 | 106 569 635 106 782 831

*Anger antal aktier saval fore som efter utspadning vid berakning av resultat per aktie. Antalet aktier efter full

konvertering uppgar till 120 517 987.
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Balansrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen
2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 6 025 9 045 6 762
utvecklingsarbeten
Goodwill 18 945 21 897 19 683
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 1069 833 1065
Summa anlédggningstillgdngar 26 039 31775 27 510
Kortfristiga fordringar 19 828 17 369 16 413
Kassa och bank 3701 551 1601
Summa omsittningstillgdngar 23 529 17 920 18 014
Summa tillgangar 49 568 49 695 45 524
EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Eget kapital
Aktiekapital 5456 5328 5456
Bundna reserver 7642 16 446 17 971
Periodens resultat - 1754 -3 080 -10 329
Summa eget kapital 11 344 18 694 13 098
Skulder
Langfristiga skulder 12 100 11780 12471
Kortfristiga skulder 26 124 19 221 19 955
Summa skulder 38 224 31001 32 426
Summa eget kapital och skulder 49 568 49 695 45 524
Stéllda sdkerheter 4 000 4 000 4 000
Ansvarsforbindelser - - -
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

KSEK

Koncernen
Jan-Mar 2005

Koncernen
Jan-Mar 2004

Koncernen
Jan-Dec 2004

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1754 -3 080 -10 329
Justeringar for poster som inte ingar i 1645 1768 6 542
kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande -109 -1 312 -3 787
verksamheten fére férandringar av

rérelsekapital

Kassafloéde fran fordndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/ékning (-) av Kortfristiga fordringar -3 415 -1924 -827
Minskning (-)/6kning av Kortfristiga skulder 6 169 -1824 -1092
Kassaflédet fran den I6pande 2 645 -5 060 -5 706
verksamheten

Kassafléde fran -173 -27 -675
investeringsverksamheten

Kassafléde fran -371 16 2 360
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde 2101 -5 071 -4 021
Likvida medel vid periodens bdérjan 1601 5622 5622
Likvida medel vid periodens slut 3702 551 1601
Disponibla medel vid periodens slut 4642 904 2170

Nyckeltal och data per aktie

NETREVELATION™

Nyckeltal Jan-Mar 2005 | Jan-Mars2004 | Jan-Dec 2004| Jan-Dec 2003
Nettoomséttning, KSEK 22 870 21 055 79 583 88 077
Ebitda, KSEK 221 -1 087 -2 299 -2 057
Periodens resultat, KSEK -1 754 -3 080 -10 329 -9 835
Bruttomarginal, % 15,4 15,1 15,8 14,9
Balansomslutning, KSEK 49 568 49 695 45 524 54 584
Eget kapital, KSEK 11344 18 693 13 098 21774
Soliditet, % 23 38 29 40
Kassalikviditet, % 94 95 93 103
Medelantal anstallda, st 9 10 11 13
Data per aktie
Resultat per aktie, kr * -0,0161 -0,0289 -0,097 -0,092
Eget kapital per aktie, kr 0,10 0,18 0,12 0,20
Borskurs, kr 0,80 0,71 0,80 0,86
Antal utestaende aktier, st * 109 127 987 106 569 635 109 127 987 106 569 635
* Avser savil fore som efter utspddning. Antalet aktier efter full konvertering av utestdende konvertibla
forlagslan uppgar till 120 517 987
8

Netrevelation Holding AB (publ) , 556513-5869, Delérsrapport jan-mar 2005




® O o

‘00 00”
XYY I XX
NETREVELATION™

Forandring av eget kapital

KSEK 2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 13 098 21774 21774
Konvertering 1908
Kostnader nyemission -255
Periodens nettoresultat -1754 -3 080 -10 329
Eget kapital vid periodens utgang 11 344 18 694 13 098

Definitioner

Ebitda Rorelseresultatet 6kat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorerséttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier | Det viigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omséttningstillgdngar inkl beviljade ej utnyttjade krediter i forhallande till kortfristiga

skulder

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader bestar av transportdrkostnader, distributionskostnader och évriga
externa kostnader.

Helsingborg 2005-05-09

Roger Blomquist
Verkstillande direktor

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna rapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En
Oversiktlig granskning &r vésentligt begridnsad jaimfort med en revision. Det har inte
framkommit nadgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt

arsredovisningslagen.

Stockholm 2005-05-09
Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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