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Delarsrapport for
Netrevelation Holding AB (publ)

1 januari — 31 mars 2003

e Trendbrott under férsta kvartalet. Rérelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA)
férbéttrades med 657 Kkr till ett positivt resultat pa 86 Kkr jamfort med 2002
(-571Kkr). Resultat efter skatt blev -1 932 Kkr (-2 387 Kkr)

e Omséttningen fér perioden 6kade med 23% till 26 975 Kkr. Motsvarande
omséttning fér samma period 2002 var 21 993 Kkr.

e Bruttomarginalen blev 13,7 % (14,5%). Fér helaret 2003 bedéms trenden som
fortsatt positiv, med en malséttning pa 15% (utfall 2002:12,1%).

e Fro m forsta kvartalet 2003 granskar bolagets revisor &ven delarsrapporterna och
avger granskningsrapport.

Om affarssystemforetaget Netrevelation

Netrevelation Holding AB (publ) dr ett affirssystemforetag specialiserat pd transportlogistik. Genom att tillfora
Netrevelations logistiklosningar skapas nya produkter, tjdinster och resurser for kundernas kdrnverksamhet. Féretaget
etablerades 1991 med huvudkontor i Helsingborg. Netrevelations logistikprodukter bestdr av tagtaxi, anslutnings-
resor till tag, buss och flyg samt foretagstaxi, effektivare taxiresor i tjcinsten. Bland Netrevelations kunder finns SJ,
Forsvarsmakten och Svensk Taxindring. Netrevelation dr noterat pd Nya Marknaden vid OM Stockholmsbérsen.

Kontaktperson
Roger Blomquist, VD Netrevelation Holding AB (publ), roger.blomquist@netrevelation.se
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Januari - mars 2003 — ett trendbrott

Under forsta kvartalet 2003 har inga kostnader balanserats for utvecklingsarbeten (utfall
motsvarande period 2002, 510 Kkr). Vi har ocksa, som vi tidigare rapporterat, infért en mer
konservativ modell for intdktsredovisning fr o m kvartal fyra 2002. Trots detta visar vi redan
nu ett positivt resultat fore avskrivningar pa 86 Kkr.

Intresset for vart affarssystem Netsys ér stort och vi ser en betydande marknad framfor oss.
Under forsta kvartalet tecknade vi avtal med Vigverket samt ett Letter of Intent med GTM —
Global Travelmanagement. Efterfragan giller framst de nya tjédnsterna inom ForetagsTaxi-
konceptet. Det dr ocksa diar som Worldspan, Telia och andra sett ett sérskilt mervirde. Dessa
projekt har under perioden 16pt enligt plan.

Resultat och finansiell stillning

Resultat
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) for forsta kvartalet blev positivt med 86 Kkr,
en forbattring med 657 Kkr jaimfort med motsvarande period 2002.

Resultat efter skatt blev —1 932 Kkr (-2 387 ). Avskrivningarna utgér 1 781 Kkr (1 731) och
fordelas pa goodwill, 776 Kkr, som skrivs av pd 10 &r, 6vriga immateriella tillgangar, 806
Kkr, som skrivs av pd 5 &r, samt hardvara och inventarier, 200 Kkr, som skrivs av pa 3-5 ar.

Omsittning
For perioden uppgick omséttningen till 26 975 Kkr. Motsvarande omséttning for samma

period 2002 var 21 993 Kkr, en 6kning med 23%. Av den totala omsittningen svarar Tégtaxi
for 32 % och Foretagstaxi for 68 %.
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Den uppétgdende trenden fortsétter och arstakten ligger nu pa knappt 99 MSEK. Bakom
Okningen ligger framst Tagtaxi.
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Bruttomarginal

Under perioden blev bruttomarginalen 13,7% (14,5%). Under kvartal ett har distributionsavtal
omforhandlats, vilket forbattrar marginalen fr o m kvartal tvd. For heldret 2003 bedoms
trenden som fortsatt positiv, med en méalsittningen pd 15% (utfall 2002: 12,1%).

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader for forsta kvartalet uppgick till 24 919 Kkr ( 28 084 Kkr). Ovriga
rorelsekostnader bestar av tranportorsersattningar, distributionskostnader (séljprovisioner,
transaktionskostnader) och &vriga externa kostnader. Ovriga externa kostnader var under
perioden 27% lagre jamf{ort med samma period 2002.

Personalkostnader

Under perioden genomférdes en omorganisering, innebédrande att bolaget har anpassats till
nuvarande fas i utvecklingen. Dérefter blev personalkostnaderna for perioden 1 980 Kkr
(2 732 Kkr) en minskning med 28 %, jamfort med samma period 2002.

Investeringar
Under forsta kvartalet 2003 har inga kostnader balanserats for utvecklingsarbeten,

motsvarande period 2002, 510 Kkr.
Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgangar har under perioden uppgatt till 37
Kkr.

Kassaflodet
Rorelsen, fore finansnetto, gav under perioden ett positivt kassaflode om 86 Kkr.

Koncernen har under perioden amorterat ett kortfristigt I&n om Kkr 540. Vidare har
langfristiga skulder minskat med totalt med 1 551 Kkr, varav 900 Kkr avser omforing av
kortfristig del av lan till kortfristiga skulder som forfaller till betalning 2004-03-01. Samtidigt
har kortfristiga fordringar, i huvudsak kundfordringar och upplupna intdkter, 6kat med 1 140
Kkr som en f6ljd av 6kad omséttning. Som en konsekvens av detta blev periodens totala
kassaflode negativt -2 990 Kkr.(-561 Kkr)

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 31 mars till 1 742 Kkr. Beviljad
checkkredit uppgick till 1 000 Kkr.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats med tillimpning av Redovisningsrddets rekommendation
RR 20 om Delarsrapportering. Netrevelation bedriver verksamhet inom en rorelsegren och ett
geografiskt omréade, varfor ndgon rapportering for olika segment inte redovisas i denna
rapport. Redovisningsprinciperna ér oférandrade fran de som tillimpades vid upprittande av
arsredovisningen for 2002.

Granskade delarsrapporter
Fr o m forsta kvartalet 2003 granskar bolagets revisor delarsrapporterna och avger
granskningsrapport.
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Viktiga hiindelser efter periodens utging

Bolagsstdmman den 10 april

Den ordinarie bolagsstimman i Netrevelation Holding AB (publ) beslot enhilligt att fornya
styrelsens bemyndiganden att emittera konvertibla forlagslén samt styrelsens bemyndigande
att emittera aktier.

Till styrelsen omvaldes Roger Blomquist, Johan H Larson, Eric Severin, samt Tomas
Tobiasson. Pé det efterféljande konstituerande styrelsemétet valdes Eric Severin till styrelsens
ordforande.

Projektering av Worldspan och Telia m fl

Vi foljer plan under kvartal tva vad géller LOI (letter of intent) och avtal angaende
Worldspan, Telia, GTM m fl. Vi har valt att effektivisera processen genom att alla foljs at i
projekteringens olika led, oavsett enskilda kunders olika behovsprofiler. Vi rdknar med att
vara klara med anpassning och testkorning av de nya tjdnsterna efter sommaren. Dérefter
ansluts tjdnsterna och de nya kunderna successivt med borjan under kvartal tre och framforallt
kvartal fyra da detta beréknas vara slutfort.

Konvertibelemission

Foretrddesemissionen berdknas genomforas som planerat under andra halvaret. Information
kommer sé snart beslut dr taget. Eventuellt kommer konvertibelemissionen att ske till ett lagre
belopp, varfor det av stimman beslutade bemyndigande inte utnyttjas fullt ut.

Aktiedgarkommunikation

For att forbittra den 16pande kommunikationen med aktiefigarna kommer vi att ldgga in en ny
del 1 de manatliga nyhetsbreven. Dir redovisar vi lopande svar pa aktiedgarnas vanligaste
fragor som inkommit efter foregdende nyhetsbrev.

Kommande finansiell information
Utover ménatligt nyhetsbrev rapporter enligt nedan:

Delérsrapport januari-juni 11 augusti 2003
Delarsrapport januari-september 10 november 2003
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Resultatrakning i sammandrag
Kkr Koncernen Koncernen | Moderbolaget| Moderbolaget
Jan-Mar 2003 | Jan-Mar 2002 | Jan-Mar 2003 | Jan-Mar 2002

Rérelsens intdkter
Nettoomséttning 26 975 30243 * - -
Balanserade kostnader for - 510 - -
utvecklingsarbeten
Ovriga rérelseintakter 10 242 = 242

26 985 30 995 - 242
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -24 919 -28 084 -370 -617
Personalkostnader -1 980 -2732 - -334
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1781 -1 731 - -
immateriella anlaggningstillgangar

-28 680 -32 547 -370 -951
Rérelseresultat -1 695 -1 5652* -370 -709
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -237 -85 -65 -5
Resultat efter finansiella poster -1 932 -1 637* -435 -714
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -1 932 -1637* -435 -714
Resultat per aktie fére utspéddning (kr) -0,0181 -0,0154 * - -
Resultat per aktie efter full utspddning -0,0181 -0,0154* - -
Antal utestaende aktier fére utspdadning 106 569 635 106 569 635 - -
Antal utestdende aktier efter utspddning 106 569 635 106 569 635 - -

* Fran och med det fjarde kvartalet 2002 tillampar vi en mer konservativ modell for
intdktsforing. De nya kriterierna for intdktsredovisningen paverkar bedomningen av upplupna
intékter samt upplupna kostnader for utférda men ej avriknade transporter.

Fordandringen paverkar jadmforelsetalen for foregdende ar avseende nettoomséttning med -8
250 Kkr till 21 993 Kkr och resultat med -750 Kkr till — 2 387 Kkr, samt resultat per aktie
med — 0,007 till — 0,0224.
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Balansrakning i sammandrag
Kkr Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2003-03-31 2002-12-31 2003-03-31 2002-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 12 268 13 074 - -
utvecklingsarbeten
Goodwill 26 372 27 148 - -
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 1398 1559 - -
Finansiella anldaggningstillgdngar - - 45 017 45 017
Summa anlédggningstillgdngar 40 038 41781 45 017 45 017
Kortfristiga fordringar 14 217 13 078 381 171
Kassa och bank 1310 4219 56 37
Summa omsittningstillgdngar 15 527 17 297 437 208
Summa tillgangar 55 565 59 078 45 454 45 225
EGET KAPITAL
Aktiekapital 5328 5328 5328 5328
Bundna reserver 38 741 39 037 36 597 38 740
Balanserad férlust -12 749 -815 - -
Periodens resultat -1932 -12 230 -435 -2 143
Summa eget kapital 29 388 31 320 41 490 41 925
Skulder
Langfristiga skulder 1529 3080 960 1860
Kortfristiga skulder 24 648 24 678 3 004 1439
Summa skulder 26 177 27 758 3964 3299
Summa eget kapital och skulder 55 565 59 078 45 454 45 225
Stéllda sdkerheter 4 000 4 000 - -
Ansvarsforbindelser 50 50 - -
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Kassaflodesanalys
Kkr Koncernen Koncernen Moderbolaget | Moderbolaget

Jan-Mar 2003

Jan-Mar 2002

Jan-Mar 2003

Jan-Mar 2002

Den lé6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1932 -1637* -435 -714
Justeringar for poster som inte ingar i 1781 1731 - -
kassaflédet

Betald skatt - - - -
Kassafléde fran den I6pande -151 94 * -435 -714
verksamheten fére foérdndringar av

rérelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/6kning av kortfristiga fordringar -1 140 -1523 -210 -251
Minskning/6kning av kortfristiga skulder -30 2540 664 956
Kassaflédet fran den I6pande -1 321 1111 454 -9
verksamheten

Kassafléde fran -37 1217 - -
investeringsverksamheten

Kassafléde fran -1 551 -455 - -
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -2 909 -561 19 -9
Likvida medel vid periodens bdrjan 4219 2593 37 34
Likvida medel vid periodens slut 1310 2032 56 25
Disponibla medel vid periodens slut 1742 2173 56 25

* Fran och med det fjarde kvartalet 2002 tillimpar vi en mer konservativ modell for
intéktsforing. De nya kriterierna for intdktsredovisningen paverkar bedémningen av upplupna
intdkter samt upplupna kostnader for utférda men ej avraknade transporter.

Forandringen paverkar jamforelsetalen for foregaende ar avseende resultat med -750 Kkr till

-2 387 Kkr och diarmed kassafldode fran den 16pande verksamheten fore fordndringar av

rorelsekapital med -750 Kkr till -656 Kkr.
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Nyckeltal, koncernen
Kkr 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Balansomslutning 55 565 72674 59 078
Soliditet % 53% 57% 53%
Eget kapital 29 388 41762 31320
Antal anstallda 15 20 18
Aktiedata
Totalavkastning % -37% 130% 25%
Eget kapital per aktie, kr 0,28 0,39 0,29
Borskurs, kr 0,51 1,45 0,81
Antal utestaende aktier 106 569 635 106 569 635 106 569 635
Forandring av eget kapital, koncernen
Kkr 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 31320 43 398 43 398
Reavinst avyttrade moderbolagsaktier * - - 152
Periodens nettoresultat -1 932 -1637 - 12 230
Eget kapital vid periodens utgang 29 388 41761 31 320

* Avyttrade aktier i moderbolaget, avser aktier forvirvade fore koncernforhallande uppstod. Innehavet har i

enlighet med Arsredovisningslagens regler upptagits till 0 kr och anskaffningsvirdet for de egna aktierna ingér

dérigenom i det redovisade goodwillvérdet. I koncernredovisningen har goodwill skrivits ned med det
koncernmissiga anskaffningsvardet Kkr 848 och den koncernméssiga realisationsvinsten Kkr 152 redovisats
direkt mot koncernens eget kapital. Avskrivningsplanen har anpassats till det nya goodwillvérdet.

Helsingborg 2003-05-12

Roger Blomquist
Verkstallande direktor

GRANSKNINGSRAPPORT

for Netrevelation Holding AB (publ) avseende delarsrapport 2003-01-01 — 2003-03-31.

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR
utfdrdat. En oversiktlig granskning dr vésentligt begridnsad jamfort med en revision. Det har
inte framkommit nagot som tyder pa att delérsrapporten inte uppfyller kraven enligt

arsredovisningslagen.
Stockholm 2003-05-12
Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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